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S VISION

Habiendo reportado el 8% de las companiias del S&P 500, el 80% de ellas ha publicado por sobre las estimaciones en utilidades y el 66% en ingresos.

En utilidades, la sorpresa promedio ha sido de +10.7%, registrando un crecimiento con respecto al mismo trimestre del afio anterior de +40.2%. Las revisiones en los
ultimos 30 dias para las proyecciones del trimestre en curso han sido levemente negativas (-0.3%). Hasta el momento, todos los sectores registran sorpresas positivas,
liderado por el sector financiero. En cuanto a crecimiento afio contra afio, el sector financiero y tecnoldgico crecen significativamente, el primero debido a los buenos
reportes bancarios. Si bien el inicio de la temporada esta siendo muy positiva, la muestra actual es muy pequefia y se espera una normalizacion de estos resultados.

En ingresos, la sorpresa promedio ha sido de +1.5%, marcando un +7.1% de crecimiento con respecto al mismo trimestre del afio anterior. Las revisiones en los ultimos 30
dias para las proyecciones del trimestre en curso han sido levemente positivas (+0.4%). Hasta el momento, las sorpresas entre sectores han sido en su mayoria positivas. Casi
todos los sectores registran un crecimiento afio contra afio positivo.

Earnings Summary Revenue Summary Reported Earnings (Actual) Reported Revenue (Actual)
Current Current 1M % Current Current 1M %
Sector Reported % Beat % Met % Missed % Beat % Met % Missed Quarter Quarter YoY Revisions For Quarter Quarter YoY Revisions For
Surprise Growth MNext Quarter  Surprise Growth Next Quarter
All Sectors (501) 41 /501 80% 2% 17% 66% 0% 34% 10,7% 40,2% -0,3% 1,5% 7,1% 0,4%
Energy (21) 1/21 100% 0% 0% 100% 2,6% 7,0% -7,8% 1,1% 3,3% -2,2%
Materials (28) 0/28
Industrials (78) 65/78 67% 0% 33% 33% 67% 3,5% 17,0% -0,3% 0,2% 1,8% 0,1%
Consumer Discretionary (50) 6/50 67% 0% 33% 50% 50% 8,5% -6,1% -23,1% 0,6% -2,5% -0,1%
Consumer Staples (38) 6/38 67% 0% 33% 67% 33% 7,2% 1,9% -6,2% 1,7% 6,6% 0,1%
Health Care (61) 1/61 100% 0% 0% 100% 1,3% 10,6% 0,5% -0,9% 6,8% 0,3%
Financials (72) 16/ 72 94% 6% 0% 88% 13% 15,4% 55,1% 2,8% 3,2% 10,4% 1,5%
Information Technology (69) 5/69 B0% 0% 20% 60% 40% 2,8% 68,1% -6,0% 2,1% 12,5% -2,0%
Communication Services (22) 0/22
Utilities (31) 0/31
Real Estate (31) 0/31

Fuente: LSEG (previamente conocido como Refinitiv)
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. . 1M % Revisions . 1M % Revisions
Company Name Reported Estimate Surprise Y/Y Growth (%) Surprise Y/Y Growth (%)
For Next Quarter For Next Quarter

JPMorgan Chase & Co 4,11 17,1% 58,2%

* Ingresos: USD 43.7bn
» Utilidades: USD 14bn
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Company Name Reported Estimate Surprise Y/Y Growth (%) 0 Surprise Y/Y Growth (%) ¥
For Next Quarter For Next Quarter
Goldman Sachs Group Inc 8,22 45,3% 118,1%
* Ingresos: USD 13.87bn GS Equity —Last 3 years !
» Utilidades: USD 4.11bn : m@ﬁ
 Ratios: ROE 14.6%, mayor al trimester anterior 2 B G5 US Couty - BEt P/ERatoLD) 13786 :
* Ingresos netos por intereses(NIl): USD 2.35bn MRS S Fity.- Prioe o Baok Rafin. (R2). 1. 7244 i rs0 Lo
(75% YoY) ik :
* Ingresos Investment Banking: las tarifas de | .
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Este aumento de ingresos se debe también al sector | : "
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450 MM mds que lo estimado. 509 i Fao
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Company Name Reported Estimate

Morgan Stanley
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Revenue Summary

1M % Revisions
For Next Quarter

Surprise Y/Y Growth (%)

* Ingresos: USD 16.22bn

e Utilidades: USD 3.71bn

¢ Ratios: ROE 15.2%%. Mayor al trimester anterior.

* Ingresos netos por intereses(NIl): USD 2.5bn (35% YoY)

* Ingresos Investment Banking: +25% YoY, contribuyendo
al aumento en el sector “Institutional Securities”

El buen desempeio de Morgan Stanley se debe en parte al
sector de “equity trading”, el cual aumentdé un 51% YoY,
ascendiendo a USD 3.3bn, USD 650 MM mayor de lo
estimado.

Utilidades por Sector

8%

® [nstitutional Securities
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® Investment
Management (+55%
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. i 1M % Revisions . 1M % Revisions
Company Name Reported Estimate Surprise Y/Y Growth (%) Surprise Y/Y Growth (%)
For Next Quarter For Next Quarter

Wells Fargo & Co 17,1% 22,5% 4,6%

* Ingresos: USD 20.38bn
» Utilidades: USD 5.1bn

* Ratios: ROE 11.7%. Mayor al trimester anterior. WFC Equity — Last 3 years s
* Ingresos netos por intereses(NIl): USD 11.8bn (-7% YoY) = _ _ ,

A i WWFC US Equ!ty - Last Price (R_l) 75.325 »1.5000
* Guidance: se espera que los ingresos netos por 14001 BWEC US Equity - BESt P/E Ratio (L1)  12.982

B WFC US Equity - Price to Book Ratio (R2) 1.5433

intereses del 2025 sean entre 1% y 3% mas altos que el
afo anterior, ascendiendo a USD 48.2bn - 49.1bn.

Esta ganancia en utilidades se debe a un aumento de USD
2.1 bn YoY en el sector corporativo. La magnitud de esta
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8 Reporte Completo (al 17 de enero, 2025)

G Earnings Summary Revenue Summary

@ . . 1M % Revisions . 1M % Revisions
Company Name Reported Estimate Surprise Y/Y Growth (%) Surprise Y/Y Growth (%)
For Next Quarter For Next Quarter

Composite 1,91 1,73 10,7% 40,2% -0,3% 1,5% 7,1% 0,4%
Wells Fargo & Co 1,58 1,35 17,1% 22,5% 4,6% -1,0% -0,5% 1,1%
Walgreens Boots Alliance Inc 0,51 0,37 36,3% -22,7% 1,7% 5,6% 7,5% 1,1%
US Bancorp 1,07 1,05 1,5% 8,1% 1,4% -0,3% 1,9% 0,2%
Unitedhealth Group Inc 6,81 6,72 1,3% 10,6% 0,5% -0,9% 6,8% 0,3%
Truist Financial Corp 0,91 0,88 3,4% 0,0% 1,9% 1,2% -11,2% 0,1%
State Street Corp 2,60 2,43 6,8% 27,5% 4,4% 2,8% 12,1% 1,0%
Schlumberger NV 0,92 0,90 2,6% 7,0% -7,8% 1,1% 3,3% -2,2%
PNC Financial Services Group Inc 3,93 3,33 18,0% 24,4% 0,0% 1,1% 3,8% 0,6%
Paychex Inc 1,14 1,12 1,4% 5,6% -0,0% 0,3% 4,7% -0,4%
Oracle Corp 1,47 1,48 -0,7% 9,7% -0,1% -0,4% 8,6% 0,0%
Nike Inc 0,78 0,63 23,1% -24,3% -52,3% 1,9% -7,7% -4,2%
Morgan Stanley 2,22 1,70 30,9% 124,2% 4,3% 7,9% 25,8% 2,8%
Micron Technology Inc 1,79 1,73 3,3% 288,4% -23,8% -0,0% 84,3% -11,8%
M&T Bank Corp 3,86 3,73 3,5% 6,9% -0,1% 1,9% 16,9% 0,3%
Lennar Corp 4,06 4,16 -2,3% -15,8% -28,7% -1,3% -9,3% 2,8%
Lamb Weston Holdings Inc 0,66 1,01 -34,8% -54,5% -31,8% -4,4% -7,6% -7,2%
JPMorgan Chase & Co 4,81 4,11 17,1% 58,2% 5,6% 4,8% 9,5% 2,1%
Jabil Inc 2,00 1,88 6,5% -23,1% 1,9% 5,8% -16,6% 2,2%
J B Hunt Transport Services Inc 1,53 1,61 -5,1% 4,1% -10,4% -0,0% -4,8% -1,6%
Huntington Bancshares Inc 0,34 0,31 9,0% 13,3% 1,9% 4,2% 13,6% 0,5%
Goldman Sachs Group Inc 11,95 8,22 45,3% 118,1% 5,5% 11,9% 22,5% 3,7%
General Mills Inc 1,40 1,22 15,0% 12,0% -13,4% 1,9% 2,0% -1,6%
FedEx Corp 4,05 3,90 3,9% 1,5% -4,6% -0,7% -0,9% -1,2%
Fastenal Co 0,46 0,48 -3,8% 0,0% -0,3% -1,0% 3,7% 0,0%
Factset Research Systems Inc 4,37 4,27 2,5% 6,1% -2,1% 0,6% 4,9% 0,2%

Fuente: LSEG (previamente conocido como Refinitiv)
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8 Reporte Completo (al 17 de enero, 2025)

G Earnings Summary Revenue Summary

@ Company Name Reported Estimate Surprise Y/Y Growth (%) 1M % Revisions Surprise Y/Y Growth (%) 1M % Revisions
For Next Quarter For Next Quarter

Composite 1,91 1,73 10,7% 40,2% -0,3% 1,5% 7,1% 0,4%
Delta Air Lines Inc 1,85 1,75 5,5% 44,5% 6,5% 1,8% 5,7% 2,5%
Darden Restaurants Inc 2,03 2,02 0,6% 10,3% 0,8% -0,3% 6,0% 0,5%
Costco Wholesale Corp 4,04 3,79 6,6% 12,8% -0,0% 0,1% 7,5% 0,0%
Constellation Brands Inc 3,25 3,31 -1,9% 1,9% -6,1% -2,8% -0,3% -3,7%
Conagra Brands Inc 0,70 0,67 3,8% -1,4% -19,3% 1,5% -0,4% -1,2%
Citizens Financial Group Inc 0,83 0,83 0,4% 144,1% 0,6% 1,2% -0,1% 0,2%
Citigroup Inc 1,34 1,22 9,9% 59,5% 0,5% 0,5% 12,3% 1,4%
Cintas Corp 1,09 1,01 7,4% 20,8% 5,6% -0,1% 7,8% -0,0%
Carnival Corp 0,14 0,08 84,9% 300,0% 246,6% 0,1% 10,0% 0,7%
Carmax Inc 0,81 0,61 33,0% 55,8% 16,6% 3,0% 1,2% 1,8%
BlackRock Inc 11,93 11,19 6,6% 23,5% -0,5% 3,4% 22,6% 0,5%
Bank of New York Mellon Corp 1,72 1,56 9,9% 34,4% 5,7% 4,0% 12,4% 2,6%
Bank of America Corp 0,82 0,77 6,5% 17,1% -1,6% 1,2% 15,4% 0,4%
Autozone Inc 32,52 33,55 -3,1% -0,1% -0,1% -0,5% 2,1% 0,0%
Adobe Inc 4,81 4,66 3,2% 12,6% -0,0% 1,2% 11,1% -0,0%
Accenture PLC 3,59 3,40 5,7% 9,8% 0,7% 3,3% 9,0% 0,2%

Fuente: LSEG (previamente conocido como Refinitiv)
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