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Habiendo reportado el 8% de las compañías del S&P 500, el 80% de ellas ha publicado por sobre las estimaciones en utilidades y el 66% en ingresos.

En utilidades, la sorpresa promedio ha sido de +10.7%, registrando un crecimiento con respecto al mismo trimestre del año anterior de +40.2%. Las revisiones en los
últimos 30 días para las proyecciones del trimestre en curso han sido levemente negativas (-0.3%). Hasta el momento, todos los sectores registran sorpresas positivas,
liderado por el sector financiero. En cuanto a crecimiento año contra año, el sector financiero y tecnológico crecen significativamente, el primero debido a los buenos
reportes bancarios. Si bien el inicio de la temporada está siendo muy positiva, la muestra actual es muy pequeña y se espera una normalización de estos resultados.

En ingresos, la sorpresa promedio ha sido de +1.5%, marcando un +7.1% de crecimiento con respecto al mismo trimestre del año anterior. Las revisiones en los últimos 30
días para las proyecciones del trimestre en curso han sido levemente positivas (+0.4%). Hasta el momento, las sorpresas entre sectores han sido en su mayoría positivas. Casi
todos los sectores registran un crecimiento año contra año positivo.

Reporte de Utilidades
Utilidades e Ingresos por Sectores

Fuente: LSEG (previamente conocido como Refinitiv)
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l Reporte de Utilidades
Financials

• Ingresos: USD 43.7bn
• Utilidades: USD 14bn
• Ratios: ROE 17%, mayor al trimester anterior.
• Ingresos netos por intereses (NII): Mejor que

lo esperado por USD 400 MM, asciende a USD
23.5bn

• Guidance: Aumentaron sus proyecciones de
NII para el 2025 desde USD 92.5bn a 94bn

• Ingresos Investment Banking: +46% YoY, esto
se debe principalmente al aumento en el cobro
por servicios.

Company Name Reported Estimate Surprise Y/Y Growth (%)
1M % Revisions 

For Next Quarter
Surprise Y/Y Growth (%)

1M % Revisions 

For Next Quarter

JPMorgan Chase & Co 4,81 4,11 17,1% 58,2% 5,6% 4,8% 9,5% 2,1%

Revenue SummaryEarnings Summary
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l Reporte de Utilidades
Financials

• Ingresos: USD 13.87bn
• Utilidades: USD 4.11bn
• Ratios: ROE 14.6%, mayor al trimester anterior
• Ingresos netos por intereses(NII): USD 2.35bn

(75% YoY)
• Ingresos Investment Banking: las tarifas de

inversión aumentaron en un 24% YoY, explicando
en parte el aumento en el sector GB&M

Este aumento de ingresos se debe también al sector 
“Equities trading”, generando USD 3.45bn (32% YoY), 

450 MM más que lo estimado.

Company Name Reported Estimate Surprise Y/Y Growth (%)
1M % Revisions 

For Next Quarter
Surprise Y/Y Growth (%)

1M % Revisions 

For Next Quarter

Goldman Sachs Group Inc 11,95 8,22 45,3% 118,1% 5,5% 11,9% 22,5% 3,7%

Revenue SummaryEarnings Summary
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l Reporte de Utilidades
Financials

• Ingresos: USD 16.22bn
• Utilidades: USD 3.71bn
• Ratios: ROE 15.2%%. Mayor al trimester anterior.
• Ingresos netos por intereses(NII): USD 2.5bn (35% YoY)
• Ingresos Investment Banking: +25% YoY, contribuyendo

al aumento en el sector “Institutional Securities”

El buen desempeño de Morgan Stanley se debe en parte al 
sector de “equity trading”, el cuál aumentó un 51% YoY, 

ascendiendo a USD 3.3bn, USD 650 MM mayor de lo 
estimado. 

Company Name Reported Estimate Surprise Y/Y Growth (%)
1M % Revisions 

For Next Quarter
Surprise Y/Y Growth (%)

1M % Revisions 

For Next Quarter

Morgan Stanley 2,22 1,70 30,9% 124,2% 4,3% 7,9% 25,8% 2,8%

Revenue SummaryEarnings Summary
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l Reporte de Utilidades
Financials

• Ingresos: USD 20.38bn
• Utilidades: USD 5.1bn
• Ratios: ROE 11.7%. Mayor al trimester anterior.
• Ingresos netos por intereses(NII): USD 11.8bn (-7% YoY)
• Guidance: se espera que los ingresos netos por

intereses del 2025 sean entre 1% y 3% más altos que el
año anterior, ascendiendo a USD 48.2bn - 49.1bn.

Company Name Reported Estimate Surprise Y/Y Growth (%)
1M % Revisions 

For Next Quarter
Surprise Y/Y Growth (%)

1M % Revisions 

For Next Quarter

Wells Fargo & Co 1,58 1,35 17,1% 22,5% 4,6% -1,0% -0,5% 1,1%

Revenue SummaryEarnings Summary

Esta ganancia en utilidades se debe a un aumento de USD 
2.1 bn YoY en el sector corporativo. La magnitud de esta 

ganancia se explica por una evaluación de USD 1.9 bn por 
parte del FDIC en Q42023.
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l Anexo
Reporte Completo (al 17 de enero, 2025)

Fuente: LSEG (previamente conocido como Refinitiv)

Company Name Reported Estimate Surprise Y/Y Growth (%)
1M % Revisions 

For Next Quarter
Surprise Y/Y Growth (%)

1M % Revisions 

For Next Quarter

Composite 1,91 1,73 10,7% 40,2% -0,3% 1,5% 7,1% 0,4%

Wells Fargo & Co 1,58 1,35 17,1% 22,5% 4,6% -1,0% -0,5% 1,1%

Walgreens Boots Alliance Inc 0,51 0,37 36,3% -22,7% 1,7% 5,6% 7,5% 1,1%

US Bancorp 1,07 1,05 1,5% 8,1% 1,4% -0,3% 1,9% 0,2%

Unitedhealth Group Inc 6,81 6,72 1,3% 10,6% 0,5% -0,9% 6,8% 0,3%

Truist Financial Corp 0,91 0,88 3,4% 0,0% 1,9% 1,2% -11,2% 0,1%

State Street Corp 2,60 2,43 6,8% 27,5% 4,4% 2,8% 12,1% 1,0%

Schlumberger NV 0,92 0,90 2,6% 7,0% -7,8% 1,1% 3,3% -2,2%

PNC Financial Services Group Inc 3,93 3,33 18,0% 24,4% 0,0% 1,1% 3,8% 0,6%

Paychex Inc 1,14 1,12 1,4% 5,6% -0,0% 0,3% 4,7% -0,4%

Oracle Corp 1,47 1,48 -0,7% 9,7% -0,1% -0,4% 8,6% 0,0%

Nike Inc 0,78 0,63 23,1% -24,3% -52,3% 1,9% -7,7% -4,2%

Morgan Stanley 2,22 1,70 30,9% 124,2% 4,3% 7,9% 25,8% 2,8%

Micron Technology Inc 1,79 1,73 3,3% 288,4% -23,8% -0,0% 84,3% -11,8%

M&T Bank Corp 3,86 3,73 3,5% 6,9% -0,1% 1,9% 16,9% 0,3%

Lennar Corp 4,06 4,16 -2,3% -15,8% -28,7% -1,3% -9,3% 2,8%

Lamb Weston Holdings Inc 0,66 1,01 -34,8% -54,5% -31,8% -4,4% -7,6% -7,2%

JPMorgan Chase & Co 4,81 4,11 17,1% 58,2% 5,6% 4,8% 9,5% 2,1%

Jabil Inc 2,00 1,88 6,5% -23,1% 1,9% 5,8% -16,6% 2,2%

J B Hunt Transport Services Inc 1,53 1,61 -5,1% 4,1% -10,4% -0,0% -4,8% -1,6%

Huntington Bancshares Inc 0,34 0,31 9,0% 13,3% 1,9% 4,2% 13,6% 0,5%

Goldman Sachs Group Inc 11,95 8,22 45,3% 118,1% 5,5% 11,9% 22,5% 3,7%

General Mills Inc 1,40 1,22 15,0% 12,0% -13,4% 1,9% 2,0% -1,6%

FedEx Corp 4,05 3,90 3,9% 1,5% -4,6% -0,7% -0,9% -1,2%

Fastenal Co 0,46 0,48 -3,8% 0,0% -0,3% -1,0% 3,7% 0,0%

Factset Research Systems Inc 4,37 4,27 2,5% 6,1% -2,1% 0,6% 4,9% 0,2%

Revenue SummaryEarnings Summary
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l Anexo
Reporte Completo (al 17 de enero, 2025)

Fuente: LSEG (previamente conocido como Refinitiv)

Company Name Reported Estimate Surprise Y/Y Growth (%)
1M % Revisions 

For Next Quarter
Surprise Y/Y Growth (%)

1M % Revisions 

For Next Quarter

Composite 1,91 1,73 10,7% 40,2% -0,3% 1,5% 7,1% 0,4%

Delta Air Lines Inc 1,85 1,75 5,5% 44,5% 6,5% 1,8% 5,7% 2,5%

Darden Restaurants Inc 2,03 2,02 0,6% 10,3% 0,8% -0,3% 6,0% 0,5%

Costco Wholesale Corp 4,04 3,79 6,6% 12,8% -0,0% 0,1% 7,5% 0,0%

Constellation Brands Inc 3,25 3,31 -1,9% 1,9% -6,1% -2,8% -0,3% -3,7%

Conagra Brands Inc 0,70 0,67 3,8% -1,4% -19,3% 1,5% -0,4% -1,2%

Citizens Financial Group Inc 0,83 0,83 0,4% 144,1% 0,6% 1,2% -0,1% 0,2%

Citigroup Inc 1,34 1,22 9,9% 59,5% 0,5% 0,5% 12,3% 1,4%

Cintas Corp 1,09 1,01 7,4% 20,8% 5,6% -0,1% 7,8% -0,0%

Carnival Corp 0,14 0,08 84,9% 300,0% 246,6% 0,1% 10,0% 0,7%

Carmax Inc 0,81 0,61 33,0% 55,8% 16,6% 3,0% 1,2% 1,8%

BlackRock Inc 11,93 11,19 6,6% 23,5% -0,5% 3,4% 22,6% 0,5%

Bank of New York Mellon Corp 1,72 1,56 9,9% 34,4% 5,7% 4,0% 12,4% 2,6%

Bank of America Corp 0,82 0,77 6,5% 17,1% -1,6% 1,2% 15,4% 0,4%

Autozone Inc 32,52 33,55 -3,1% -0,1% -0,1% -0,5% 2,1% 0,0%

Adobe Inc 4,81 4,66 3,2% 12,6% -0,0% 1,2% 11,1% -0,0%

Accenture PLC 3,59 3,40 5,7% 9,8% 0,7% 3,3% 9,0% 0,2%

Revenue SummaryEarnings Summary
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