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Utilidades e Ingresos por Sectores

Habiendo reportado casi el 25% de las compaiiias del S&P500, el 78% de ellas ha publicado por sobre las estimaciones en utilidades y el 63% en ingresos.

En utilidades, la sorpresa promedio ha sido de +4.3%, registrando un crecimiento con respecto al mismo trimestre del afio anterior de +1.1%. Las revisiones en los ultimos
30 dias para las proyecciones del trimestre en curso han sido negativas (-2.1%). Casi todos los sectores registran sorpresas positivas. El Unico sector que registra un
crecimiento afio contra afio de dos digitos es salud, mientras destacan negativamente energia y materiales.

En ingresos, la sorpresa promedio ha sido de +0.9%, marcando un +3.5% de crecimiento con respecto al mismo trimestre del afo anterior. Por su parte, las revisiones en
los ultimos 30 dias para las proyecciones del trimestre en curso han sido levemente negativas (-0.1%). Entre sectores, las sorpresas han sido mixtas. En crecimiento afio
contra afio, destaca positivamente salud.
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Reported % Beat % Met % Missed %Beat %% Met % Missed

All Sectors (502) 125 / 502 78% 2% 19% 63% 37% 4,3% 1,1% -2,1% 0,9% 3,5% -0,1%
Energy (23) 5/23 30% 0% 20% 20% 80% 7.0% -23,1% -1,6% -1,1% -7,0% -3,8%
Materials (28) 6/28 83% 0% 17% 100% 6,1% -22,9% -2,9% 1,7% -4,5% -2,4%
Industrials (78) 22/78 82% 0% 18% 77% 23% 7,4% 1,3% -2,2% 2,7% 3,1% 0,4%
Consumer Discretionary (53) 9/53 67% 0% 33% 44% 56% 4,5% 4,0% -8,5% 0,4% 6,5% -0,6%
Consumer Staples (38) 10/ 38 90% 0% 10% 0% 650% 6,3% 7.6% -4,0% 1,0% 5,9% -0,2%
Health Care (64) 7/ 64 57% 14% 29% 100% 1,0% 11,3% -3,3% 1,6% 10,3% -0,5%
Financials (71) 39/71 79% 3% 18% 54% A6% 3,6% -0,9% 0,8% -0,7% 3,9% 0,6%
Information Technology (64} 17/ 64 94% 0% 6% 1% 29% 7.2% 5,4% -6,4% 0,7% 0,4% -2,1%
Communication Services (22) 5/22 0% 0% 60% 100% -0,7% 4,2% -3,8% 2,1% 2,5% -0,1%
Utilities (30) 2/30 100% 0% 0% 50% 50% 5,3% 8,4% -1,3% 6,3% 0,9% 36,2%

Real Estate (31} 3/31 33% 33% 33% 33% 67% 1,7% -5,3% -5,5% -2,4% 0,5% -1,2%

Fuente: LSEG (previamente conocido como Refinitiv)
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Netflix Inc 1658,3%

O]

Las acciones de Netflix subieron un +10.7% el dia posterior a su reporte, en el que revelaron un fuerte crecimiento afo contra afio al generar ingresos por USD
8.8bn, con utilidades de USD 938mm. El mercado aplaudié el nimero de nuevos suscriptores a nivel global, ya que sumaron 13.1 millones durante el
trimestre para llegar a un total de 260.3 millones. Esta cifra es seguida de cerca por los analistas cada trimestre y el numero actual superd con creces las
expectativas del mercado de 8-9 millones.

Terminando el primer afio de Ted Sarandos y Greg Peters como co-CEOs, la compaiiia destaco en su carta a los inversionistas los sélidos resultados del periodo,
asi como las buenas proyecciones para el 2024. En su foco de aumentar ingresos y mejorar la rentabilidad, terminaron el afio con un crecimiento de ingresos
de 12% y/y en el trimestre, asi como también una subida en sus margenes operativos de 17.8% en 2022 a 20.6% en 2023. Recalcaron también el aumento de
flujo de caja libre de USD 1.6bn el 2022 a USD 6.9bn en 2023. Los buenos resultados se han debido en gran parte a los esfuerzos de los ultimos trimestres de
disminuir las cuentas compartidas y las subidas de precios en suscripciones, lo que genera un mayor average revenue per member (ARM).

De cara al 2024, ven oportunidades en seguir invirtiendo y agregando valor en la generacion de contenido core (peliculas y series), asi como también en
continuar ampliando su oferta de productos (juegos, contenido en vivo, etc). Ademas, si bien no esperan que sea un segmento clave en lo inmediato, ven el
negocio de publicidad como un foco importante de crecimiento en el largo plazo.

Finalmente, aumentaron sus proyecciones de margenes operativos para el afio 2024 a 24% desde el rango de 22-23% y esperan buenos nimeros para este
trimestre: crecimiento en ingresos de 13.2% y/y y margen operativo de 26.2%, para generar utilidades de casi USD 2.0bn.
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Tesla Inc

En su reporte, Tela sorprendié negativamente al mercado tanto en utilidades como ingresos. Ademads, entregé proyecciones débiles de crecimiento de
volimenes en su division automotriz para este afio, argumentando que se encuentran “entre dos olas de crecimiento”. La compafiia generd durante el
trimestre ingresos por USD 25,2bn (de los cuales USD 21,6bn provienen de su segmento automotriz), con un margen operativo de 8.2% (por debajo del 12.0%
del mismo trimestre del afio anterior). Musk atribuyd esta caida en los margenes a los recortes de precios que realizaron durante la segunda mitad del afio, asi
como también a un incremento en gastos operativos relacionados a proyectos de inteligencia artificial y R&D en general.

Para el aflo completo, los ingresos fueron de USD 96.8bn, registrando un crecimiento de 19%. Sin embargo, las utilidades fueron de USD 10.9bn, lo que
representa una caida de -23% con respecto al 2022. De todas formas, en la presentacion de resultados, la compaiiia destacé la entrega de mas de 1.2 millones
de Model Ys y su coronacién como el automévil mas vendido del afio, el atin fuerte flujo de caja libre de USD 4.4bn (desde USD 7.6bn el 2022) en su periodo de
mas alto CapEx y R&D; y el buen desempeiio de los otros dos segmentos: Energy generation and storage y Services and other, que vieron crecimiento en
ingresos el 2023 de 54% y 37%, respectivamente.

Durante la conferencia de prensa, Elon Musk se refirié al Cybertruck como su mejor producto hasta ahora pero que, si bien ya comenzaron las ventas durante el
trimestre, anticipan una escalabilidad de su produccién mas lenta dada la complejidad de la manufactura. Hoy tendrian capacidad para producir 125.000
vehiculos por afio y esperan que este nimero se duplique. Otro producto que se discutid fue Optimus, el robot humanoide actualmente en desarrollo. La
compaiiia no dio estimaciones de fecha de lanzamiento, aunque Elon Musk si dijo que “hay buenas probabilidades de hacer algunos envios el préximo afio”, sin
dar mds detalles.

La reaccion del mercado fue negativa y las acciones de Tesla cayeron -12% luego del reporte.
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Johnson & Johnson

* Johnson & Johnson, importante compaiiia dentro del sector de salud estadounidense, reporté resultados levemente por sobre las estimaciones del mercado
tanto en ingresos como en utilidades. Durante el trimestre, la compaiiia generd ingresos por USD 21.4bn y utilidades por USD 5.6bn, impulsada por buenos
resultados en ambos de sus segmentos. Innovative Medicine (negocio farmacéutico) y MedTech (dispositivos médicos) generaron ingresos por USD 13.7bn y USD
7.7bn, respectivamente, lo que representa crecimientos de 4.2% y 13.3% con respecto al 4Q2022.

* La compaiiia atribuyd los buenos resultados de MedTech a la adquisicion de Abiomed (una compafiia de tecnologia médica cardiovascular) a fines del 2022 vy al
buen desempefio de productos electrofisiolégicos (que evaldan la actividad eléctrica del corazén). Los subsegmentos de ortopedia, visién y cirugia también
tuvieron buenos resultados.

* Para Innovative Medicine, los buenos resultados se vieron impulsados por las ventas de Darzalex y Erleada, asi como otros remedios para el cancer. De cara al
2024, la compafiia espera una segunda mitad de afio mas débil dada la entrada al mercado europeo de bioequivalentes al medicamento Stelara. Para esta linea
de negocio, proyectan un CAGR de 5-7% entre 2025 y 2030.

* Para el aiio completo, J&J generd ingresos por USD 85.2bn y utilidades por 25.4bn, crecimientos de 6.5% y 6.8% con respecto al 2022. Asimismo, reafirmaron
su guidance para el afio 2024: ventas de USD 87.8 a 88.6bn (+5% a 6%), con EPS de USD 10.55 a 10.75 (+6.4% a 8.4%). Finalmente, anunciaron que cumplieron

con el 100% de su programa de recompra de acciones (USD 2.5bn) y entregaron USD 11.8bn en dividendos durante el afio.

* El mercado reaccioné negativamente a los resultados y la accidn termind la sesion posterior al reporte un -1.6% abajo.
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Company Name Reported Estimate Surprise Y/Y Growth (%) Surprise Y/Y Growth (%)
For Next Quarter For Next Quarter

Composite 1,28 1,23 4,3% 1,1% -2,1% 0,9% 3,5% -0,1%
3M Co 2,42 2,31 4,8% 6,1% -6,8% -0,1% -4,8% -3,2%
Abbott Laboratories 1,19 1,19 0,1% 15,5% -4,9% 0,6% 1,5% 0,7%
Accenture PLC 3,27 3,14 4,0% 6,2% 0,0% 0,2% 3,0% 0,0%
Adobe Inc 4,27 4,14 3,2% 18,6% 0,0% 0,3% 11,6% 0,0%
American Airlines Group Inc 0,29 0,10 182,1% -75,2% 18,5% 0,3% -1,0% 0,1%
American Express Co 2,62 2,64 -0,7% 26,6% 2,4% -1,3% 11,4% -0,5%
Ameriprise Financial Inc 7,20 7,70 -6,5% 3,7% 4,0% 2,6% 9,5% 4,7%
Amphenol Corp 0,82 0,77 7,0% 5,1% 0,4% 5,7% 2,7% 1,0%
Arthur ). Gallagher & Co. 1,85 1,85 0,1% 42,3% -0,5% -0,7% 19,9% 1,1%
AT&T Inc 0,54 0,56 -2,9% -11,5% -9,3% 1,7% 2,2% 0,0%
Autozone Inc 32,55 31,49 3,4% 18,6% -0,1% -0,2% 5,1% 0,0%
Baker Hughes Co 0,51 0,48 6,9% 34,2% -0,3% -1,2% 15,7% -1,3%
Bank of America Corp 0,70 0,68 2,6% -17,6% -0,1% -6,9% -10,3% 0,8%
Bank of New York Mellon Corp 1,28 1,13 13,6% 106,5% 9,1% 0,4% 10,0% 1,9%
BlackRock Inc 9,66 8,84 9,3% 8,2% 5,5% 0,1% 6,8% 3,7%
Blackstone Inc 1,11 0,95 16,8% 3,7% -9,7% -1,4% 8,2% -6,3%
Brown & Brown Inc 0,58 0,53 9,2% 16,0% 8,6% 4,1% 13,8% -0,2%
Capital One Financial Corp 2,24 2,64 -15,0% -20,6% -8,1% 0,5% 5,2% 0,2%
Carmax Inc 0,52 0,43 21,7% 116,7% 0,0% -2,3% -5,5% 0,0%
Carnival Corp -0,07 -0,13 46,1% 91,8% 2,6% 1,7% 40,6% 0,1%
Charles Schwab Corp 0,68 0,64 6,4% -37,6% -4,7% -0,4% -18,9% -1,1%
Cintas Corp 3,61 3,49 3,3% 15,7% 0,0% 1,6% 9,3% 0,0%
Citigroup Inc 0,84 0,81 4,1% -23,6% 2,7% -6,9% -3,1% 1,4%
Citizens Financial Group Inc 0,34 0,71 -52,4% -72,8% -2,4% -0,4% -9,6% 0,1%
Colgate-Palmolive Co 0,87 0,85 2,4% 13,0% 2,1% 1,1% 6,9% 1,1%

Fuente: LSEG (previamente conocido como Refinitiv)
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@ . . 1M % Revisions . 1M % Revisions
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For Next Quarter For Next Quarter

Composite 1,28 1,23 4,3% 1,1% -2,1% 0,9% 3,5% -0,1%
Comcast Corp 0,84 0,79 5,9% 2,4% -1,6% 2,4% 2,3% -0,2%
Comerica Inc 1,46 1,37 6,9% -43,4% -13,3% -6,8% -23,3% -4,0%
Conagra Brands Inc 0,71 0,68 4,5% -12,3% -9,0% -0,9% -3,2% -2,6%
Constellation Brands Inc 3,19 3,00 6,3% 12,7% -7,1% -2,8% 1,4% -2,7%
Costco Wholesale Corp 3,58 3,42 4,7% 15,5% 0,2% 0,1% 6,2% 0,3%
Crown Castle Inc 0,83 0,75 10,0% -12,6% 0,1% 0,8% -5,1% -0,2%
CSX Corp 0,45 0,44 1,7% -4,3% -2,1% 1,4% -1,3% 0,3%
Darden Restaurants Inc 1,84 1,74 6,0% 21,1% 0,1% -0,5% 9,7% 0,0%
Delta Air Lines Inc 1,28 1,17 9,8% -13,5% 8,1% 5,2% 15,7% 2,0%
Discover Financial Services 1,54 2,50 -38,5% -59,2% -10,2% 2,5% 12,4% 0,4%
Dow Inc 0,43 0,40 6,7% -6,5% -13,9% 2,4% -10,4% -6,7%
DR Horton Inc 2,82 2,88 -2,0% 2,2% 0,6% 1,8% 6,5% 3,6%
Elevance Health Inc 5,62 5,64 -0,4% 7,5% 0,2% 1,0% 7,0% -1,7%
Factset Research Systems Inc 4,12 4,11 0,2% 3,3% -0,1% 0,3% 7,4% 0,0%
Fair Isaac Corp 4,81 5,06 -5,0% 12,9% -0,1% -2,3% 10,8% 1,1%
Fastenal Co 0,46 0,45 1,9% 7,0% 1,4% 0,4% 3,7% 0,4%
FedEx Corp 3,99 4,18 -4,6% 25,5% -0,1% -1,1% -2,8% -0,1%
Fifth Third Bancorp 0,96 0,85 13,0% -4,0% -5,7% -0,0% -6,8% -1,5%
Franklin Resources Inc 0,65 0,57 13,1% 27,5% 6,2% 31,5% 38,4% 1,7%
Freeport-McMoRan Inc 0,27 0,22 22,1% -48,1% -7,2% 0,8% 2,6% -6,4%
General Dynamics Corp 3,64 3,68 -1,0% 1,7% 2,3% 2,6% 7,5% 2,1%
General Electric Co 1,03 0,91 13,4% -16,9% -12,6% 11,5% -10,8% 0,1%
General Mills Inc 1,25 1,16 8,2% 13,6% 0,3% -3,9% -1,6% 0,1%
Goldman Sachs Group Inc 5,48 3,51 56,0% 65,1% -3,4% 4,8% 6,8% -2,6%
Halliburton Co 0,86 0,80 8,1% 19,4% -2,8% -0,7% 2,8% -2,7%

Fuente: LSEG (previamente conocido como Refinitiv)
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Composite 1,28 1,23 4,3% 1,1% -2,1% 0,9% 3,5% -0,1%
Humana Inc -0,11 0,15 -174,2% -106,8% -31,9% 1,2% 14,7% -0,8%
Huntington Bancshares Inc 0,30 0,27 12,0% -28,6% -6,0% -2,1% -12,1% -1,7%
Intel Corp 0,54 0,45 20,3% 440,0% -57,2% 1,6% 9,7% -10,1%
International Business Machines Corp 3,87 3,78 2,4% 7,5% 4,8% 0,5% 4,1% -0,6%
Intuitive Surgical Inc 1,60 1,48 7,8% 30,1% -3,9% 2,1% 16,5% -1,2%
Invesco Ltd 0,47 0,40 17,5% 20,5% 8,3% -6,2% -5,6% 2,1%
J B Hunt Transport Services Inc 1,47 1,75 -15,8% -23,4% -4,8% 0,9% -9,5% -0,0%
Jabil Inc 2,60 2,58 0,9% 12,6% -9,0% 0,4% -13,0% -2,8%
Johnson & Johnson 2,29 2,28 0,4% -2,6% 0,5% 1,8% 7,3% 0,7%
JPMorgan Chase & Co 3,04 3,32 -8,5% -14,6% 3,7% 0,4% 12,3% 2,3%
KeyCorp 0,25 0,23 8,2% -34,2% -10,0% 0,4% -19,0% -2,6%
Kimberly-Clark Corp 1,51 1,54 -1,7% -1,9% -12,0% -0,3% 0,1% -1,6%
Kinder Morgan Inc 0,27 0,30 -8,9% -12,9% 10,2% -8,4% -11,8% -4,2%
KLA Corp 6,16 5,91 4,2% -16,5% -7,2% 1,0% -16,7% -4,4%
L3Harris Technologies Inc 3,35 3,31 1,1% 2,4% -2,3% 0,9% 16,6% -0,8%
Lam Research Corp 7,52 7,10 5,8% -29,8% 8,2% 1,3% -28,8% 0,6%
Lamb Weston Holdings Inc 1,45 1,41 2,8% 13,3% -5,2% 1,9% 35,7% -1,5%
Las Vegas Sands Corp 0,57 0,61 -7,0% 400,0% -8,8% 0,4% 161,0% -1,2%
Lennar Corp 4,82 4,59 4,9% 5,9% 0,1% 7,3% 7,8% 0,0%
Lockheed Martin Corp 7,88 7,26 8,5% 6,5% -2,4% 5,1% -0,6% 0,8%
M&T Bank Corp 3,61 3,45 4,7% -15,9% -2,7% -10,7% -18,6% -0,0%
Marsh & McLennan Companies Inc 1,68 1,63 3,2% 14,3% -0,1% 0,3% 10,6% 0,2%
McCormick & Company Inc 0,85 0,79 7,2% 16,4% -9,6% -2,3% 3,4% -3,5%
Micron Technology Inc -0,95 -0,97 2,3% -2275,0% 0,0% 1,9% 15,7% 0,0%
Morgan Stanley 0,99 1,01 -2,2% -21,4% -0,6% 1,2% 1,2% 0,5%

Fuente: LSEG (previamente conocido como Refinitiv)
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Composite 1,28 1,23 4,3% 1,1% -2,1% 0,9% 3,5% -0,1%
Netflix Inc 2,11 2,22 -4,8% 1658,3% 8,9% 1,3% 12,5% -0,1%
Nextera Energy Inc 0,52 0,49 6,5% 2,0% -1,8% 20,7% 11,6% 0,1%
Nike Inc 1,03 0,85 21,8% 21,2% 0,7% -0,3% 0,5% -0,1%
Norfolk Southern Corp 2,83 2,87 -1,3% -17,3% -8,9% -0,2% -5,1% -1,8%
Northern Trust Corp 1,46 1,21 20,6% 105,6% 8,1% -7,9% 1,9% 0,5%
Northrop Grumman Corp 6,27 5,80 8,0% -16,4% 0,6% 1,9% 6,0% -0,4%
Oracle Corp 1,34 1,32 1,2% 10,7% -0,0% -0,8% 5,4% 0,1%
Paccar Inc 2,70 2,22 21,5% 53,4% 2,9% 8,8% 17,4% 2,3%
Packaging Corp of America 2,13 1,83 16,1% -9,4% -10,6% 1,6% -2,0% -2,5%
Paychex Inc 1,08 1,07 0,6% 9,1% -0,3% -0,9% 5,7% -0,1%
PNC Financial Services Group Inc 3,16 2,94 7,4% -8,9% 1,5% 1,3% -7,0% -1,0%
PPG Industries Inc 1,53 1,50 2,2% 25,4% -5,0% 1,9% 3,9% -0,5%
Procter & Gamble Co 1,84 1,70 8,4% 15,7% -3,0% -0,2% 3,2% -0,5%
Progressive Corp 2,97 2,43 22,3% 95,4% 8,5% -0,1% 21,4% 0,3%
Prologis Inc 1,26 1,26 -0,0% 1,6% -1,2% -2,8% 10,4% -0,2%
Raymond James Financial Inc 2,40 2,26 6,3% 4,8% 3,3% -1,6% 8,1% 3,2%
Regions Financial Corp 0,49 0,46 5,8% -25,8% 2,2% 0,6% -7,8% -0,4%
Resmed Inc 1,88 1,80 4,7% 13,3% 2,4% 1,4% 12,5% -0,6%
RTX Corp 1,29 1,24 3,7% 1,6% -0,0% 0,6% 9,6% 0,4%
Schlumberger NV 0,86 0,84 2,8% 21,1% -3,2% 0,4% 14,1% -0,5%
Seagate Technology Holdings PLC 0,12 -0,06 288,4% -25,0% 50,6% 0,2% -17,6% 1,8%
ServiceNow Inc 3,11 2,79 11,6% 36,4% 9,3% 1,6% 25,6% 1,9%
Sherwin-Williams Co 1,81 1,80 0,6% -4,2% 3,0% 0,6% 0,4% 1,7%
Southwest Airlines Co 0,37 0,12 220,5% 197,4% 53,0% 1,1% 10,5% 3,5%
State Street Corp 2,04 1,83 11,4% -1,4% 13,1% 3,2% -2,8% 3,8%

Fuente: LSEG (previamente conocido como Refinitiv)
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Company Name Reported Estimate Surprise Y/Y Growth (%) Surprise Y/Y Growth (%)
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Composite 1,28 1,23 4,3% 1,1% -2,1% 0,9% 3,5% -0,1%
Steel Dynamics Inc 2,61 2,66 -1,9% -40,3% 9,0% 2,4% -12,3% 7,7%
Synchrony Financial 1,03 0,93 10,6% -18,3% -8,1% -0,1% 8,8% -0,3%
T-Mobile US Inc 1,67 1,90 -12,1% 41,5% -14,9% 4,3% 1,0% 0,5%
TE Connectivity Ltd 1,84 1,71 7,5% 20,3% 1,4% -0,8% -0,3% -0,9%
Teledyne Technologies Inc 5,44 5,04 7,9% 10,1% -2,2% -2,8% 0,5% -1,3%
Tesla Inc 0,71 0,74 -4,4% -40,3% -17,3% -1,8% 3,5% -2,8%
Texas Instruments Inc 1,49 1,47 1,6% -30,0% -24,9% -1,0% -12,7% -11,6%
Textron Inc 1,60 1,54 4,0% 49,5% 5,4% -1,4% 7,0% -1,9%
Travelers Companies Inc 7,01 5,09 37,6% 106,2% 0,6% 0,1% 13,2% 0,8%
Truist Financial Corp 0,91 0,89 1,9% -30,0% -0,9% 0,2% -7,3% 0,8%
Union Pacific Corp 2,71 2,57 5,3% 1,5% -4,3% 1,8% -0,3% -1,1%
United Airlines Holdings Inc 2,00 1,69 18,3% -18,7% -181,1% 0,6% 9,9% 1,0%
United Rentals Inc 11,26 10,93 3,0% 15,6% 1,4% 2,9% 13,1% 1,5%
UnitedHealth Group Inc 6,16 5,98 3,0% 15,4% -1,3% 2,5% 14,1% 0,1%
US Bancorp 0,99 0,98 1,0% -17,5% -1,2% -0,1% 1,2% -1,1%
Valero Energy Corp 3,55 2,96 20,1% -58,0% -6,4% -0,8% -15,2% -5,4%
Verizon Communications Inc 1,08 1,07 0,6% -9,2% -0,7% 1,4% -0,3% -0,3%
VisaInc 2,41 2,34 3,1% 10,6% 3,4% 1,0% 8,8% -0,7%
W R Berkley Corp 1,45 1,38 5,2% 25,0% 3,1% 0,3% 6,9% 0,8%
Walgreens Boots Alliance Inc 0,66 0,61 7,6% -43,1% -13,6% 5,3% 10,0% -0,2%
Wells Fargo & Co 1,29 1,17 9,8% 111,5% 1,2% 0,9% 4,2% 0,0%
Western Digital Corp -0,69 -1,13 39,1% -64,3% 97,0% 1,4% -2,4% 6,1%
Weyerhaeuser Co 0,16 0,17 -4,8% -33,3% -36,3% -4,8% -2,7% -2,8%
Xcel Energy Inc 0,87 0,85 2,8% 26,1% 0,3% -14,1% -15,1% 84,6%
Zions Bancorporation NA 1,29 0,99 29,9% -29,9% 4,6% -3,4% -16,3% 0,3%

Fuente: LSEG (previamente conocido como Refinitiv)
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