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Utilidades e Ingresos por Sectores

Habiendo reportado sélo el 8% de las compaiiias del S&P500, el 80% de ellas ha publicado por sobre las estimaciones en utilidades y el 56% en ingresos.

En utilidades, la sorpresa promedio ha sido de +2.6%, registrando un crecimiento con respecto al mismo trimestre del afio anterior de -1.7%. Las revisiones en los ultimos
30 dias para las proyecciones del trimestre en curso han sido levemente positivas (+0.3%). Casi todos los sectores registran sorpresas positivas, pero destacan en
crecimiento afio contra afio los sectores de consumo discrecional y salud. Energia destaca negativamente.

En ingresos, la sorpresa promedio ha sido de +0.4%, marcando un +4.7% de crecimiento con respecto al mismo trimestre del afo anterior. Por su parte, las revisiones en
los Ultimos 30 dias para las proyecciones del trimestre en curso han sido planas (0.0%). Entre sectores, las sorpresas han sido mixtas. En crecimiento afio contra afio,
destacan positivamente salud y real estate, mientras lo hace negativamente energia.

Earnings Summary Revenue Summary Reported Earnings (Actual) Reported Revenue (Actual)
Current Current 1M % Current Current 1M %
Reported % Beat % Met % Missed % Beat % Met % Missed Quarter Quarter YoY Revisions For Quarter Quarter YoY Revisions For
Surprise Growth MNext Quarter  Surprise Growth Mext Quarter
All Sectors (502) 41 f 502 80% 2% 15% 56% 0% 1% 2,6% -1,7% 0,3% 0,4% 4,7% -0,0%
Energy (23) 1/23 0% 0% 100% 100% -8,9% -12,9% 0,2% -8,4% -11,8% -1,5%
Materials (28) 0/28
Industrials {78) 5/78 80% 0% 20% 60% 40% 1,8% 5,8% -3,0% 1,3% 4,3% -0,8%
Consumer Discretionary (53) 6/53 100% 0% 0% 33% 67% 13,6% 62,5% -15,5% 1,3% 5,8% -1,9%
Consumer Staples (38) 6/38 100% 0% 0% 50% 50% 5,8% -0,3% -4,8% 1,3% 6,8% -0,3%
Health Care (64) 1/64 100% 0% 0% 100% 3,0% 15,4% -1,0% 2,5% 14,1% 0,4%
Financials {71) 16/71 659% 0% 25% 63% 31% 1,3% -6,8% 1,5% -1,0% 1,7% 0,9%
Information Technology (64) 5/ 64 100% 0% 0% 80% 20% 3,7% -5,8% 5,1% 0,3% 1,8% -0,9%
Communication Services (22} 0/22
Utilities (30) 0/30
Real Estate (31) 1/31 0% 100% 0% 100% -0,0% 1,6% -0,1% -2,8% 10,4% 0,0%

Fuente: LSEG (previamente conocido como Refinitiv)
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Earnings Summary Revenue Summary

1M % Revisions 1M % Revisions
Company Name Reported Estimate Surprise Y/Y Growth (% Surprise Y/Y Growth (%
pany P P / (%) For Next Quarter P A (%) For Next Quarter

Citigroup Inc 0.84 0.81 4.1% -23.6% 2.6% -6.9% -3.1% 0.9%

» Citigroup reporto resultados negativos, registrando caidas tanto en utilidades como ingresos con respecto al mismo periodo del afio anterior. Si bien Las
utilidades estuvieron un +4.1% por sobre lo esperado, la caida fue de -23.6% con respecto al 4Q2022. Por su parte, los ingresos cayeron un -3.1% con respecto a
dicho trimestre, un -6.9% por debajo de las estimaciones.

* La pérdida de USD 1.8bn que registré el banco se debié a una serie de recargos a sus estados financieros: USD 1.7bn de cargos asociados a la evaluacion
especial de la FDIC (luego de la crisis bancaria), un aumento en reservas por USD 1.3bn dados los riesgos en Rusia y Argentina, un impacto a los ingresos por USD
880mm por la devaluacidn del peso argentino y cargos por USD 780mm por la reestructuracion organizacional que estd llevando a cabo el banco. Ademas, la
compafiia afirmo que planean despedir cerca de 20.000 personas, lo que esperan genere gastos de hasta USD 1bn. Casi todos estos gastos fueron anunciados
dos dias antes del reporte por el CFO, Mark Mason.

* La CEO, Jane Fraser, calificd los resultados como decepcionantes. Sin embargo, aclaré que tuvieron buen progreso con la simplificacion del banco y la
ejecucion de su estrategia en el 2023. Reestructuraron los cinco principales segmentos, a modo de enfocar esfuerzos, alinearlos con la estrategia y mejorar la
transparencia de sus resultados. Destaco para el afio un aumento de 4% en ingresos (excluyendo desinversiones) y el cumplimiento de la meta de gastos, asi
como también el incremento del ratio CET1 a 13.3%, la subida de un 6% del valor libro tangible por accién a USD86.19 y la devolucién de USD 6bn en dividendos
y recompra de acciones.

* Durante el 2023, la compafiia gener6 ingresos por USD 78.5bn, con USD 9.2bn en utilidades (comparado a USD 75.3bn y 14.8bn, respectivamente, para el afio
2022). EI ROE y ROTCE fueron de 4.3% y 4.9%, respectivamente, por debajo del 7.7% y 8.9% del 2022.

* Apesarde los resultados, las acciones de Citi cerraron +1,0% la turbulenta jornada del dia viernes.
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Earnings Summary Revenue Summary

1M % Revisions 1M % Revisions
Company Name Reported Estimate Surprise Y/Y Growth (%) ° Surprise Y/Y Growth (%) °
For Next Quarter For Next Quarter

JPMorgan Chase & Co

* Las utilidades de JPMorgan sorprendieron por debajo de las estimaciones de los analistas, cayendo un -14.6% con respecto al mismo trimestre del afio
anterior. Por otro lado, los ingresos aumentaron un +12.3% comparado a dicho periodo, levemente por sobre lo esperado.

* Los resultados se vieron impactados por USD 2.9bn asociados a la evaluacion especial de la FDIC (luego de la crisis bancaria). Excluyendo esto, la compaiiia
generd USD 12.1bn, con ingresos de 39.9bn en el trimestre. Jamie Dimon catalogé este trimestre como un sélido cierre para el afio 2023 y destacé los buenos
resultados en NIl (ingresos netos por intereses) y créditos. De todas formas, reafirmé su confianza en la entrega de sélidos resultados para el futuro, aun cuando
estos beneficiosos factores se normalicen.

* Durante el afio, la compaiiia generé ingresos por USD 162.4bn, con utilidades de USD 49.6bn (de las cuales USD 4.1bn provienen de la adquisicidon de First
Republic). En otras métricas, la compaiiia generé un ROE y RoTCE de 17% y 21%, respectivamente, durante el aio, por sobre el 14% y 18% del afio 2022.
Ademas, termind el afio con un ratio CET1 de 15.0%.

* A pesar de los buenos resultados, el CEO termind el comunicado de prensa con un mensaje de cautela, mencionando una serie de factores que podrian llevar a
una inflacion mas persistente y tasas mas altas de lo que el mercado anticipa. Mencioné ademads otros riesgos, incluyendo el Quantitative Tightening vy las

posibles repercusiones de las guerras/conflictos geopoliticos actuales.

* Luego de una volatil jornada, la accién termind el dia viernes con una caida de -0.7% (en algin momento del dia subia +3.5%).
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Earnings Summary Revenue Summary

1M % Revisions 1M % Revisions

Company Name Reported Estimate Surprise Y/Y Growth (% Surprise Y/Y Growth (%
Sl 5 5 / (%) For Next Quarter P / (%) For Next Quarter

Wells Fargo & Co . . 111.5%

* A diferencia de sus pares, Wells Fargo sorprendié positivamente al mercado tanto en ingresos como utilidades. Los ingresos de la compaiiia subieron +4,2%
con respecto al mismo trimestre del afio anterior, mientras sus utilidades aumentaron un 111.5%. Al igual que los otros bancos, se vieron impactados por un
cargo dada la evaluacién especial de la FDIC, en este caso de USD 1.9bn.

* Con estos resultados, la compaiiia reporté ingresos por USD 82.6bn y utilidades por USD 19.1bn durante el afio 2023, comparado con USD 74.4bn y USD
13.7bn para el afio 2022. Asimismo, en 2023 el ROE aumentd de 7.8% a 11.0% y el RoTCE subié de 9.3% a 13.1%, mientras que el ratio CET1 fue de 11,4%.

* A pesar de los buenos resultados, las acciones cayeron el dia viernes, influenciadas por las proyecciones de una caida de entre -7% y -9% en los NIl (ingresos
netos por intereses) para el afo 2024. Durante el trimestre, el NIl fue de USD 12.8bn, un -5% por debajo del 4Q2022. De todas formas, esta cifra subié de USD
44.9bn el 2022 a USD 52.4bn el 2023.

* El CEO, Charlie Scharf, comenté en el comunicado de prensa que “su negocio sigue siendo sensible a las tasas de interés y la salud de la economia
norteamericana, pero que estan confiados en que las acciones tomadas generaran fuertes retornos a lo largo del ciclo.” Mencioné también que estan

monitoreando de cerca el crédito y que, si bien ven un deterioro, se mantiene consistente con sus expectativas.

* Las acciones de Wells Fargo cerraron el dia de su reporte con una caida de -3.3%.
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c Earnings Summary Revenue Summary

@ . . 1M % Revisions . 1M % Revisions
Company Name Reported Estimate Surprise Y/Y Growth (%) Surprise Y/Y Growth (%)
For Next Quarter For Next Quarter

Composite 1,32 1,29 2,6% -1,9% 0,3% 0,4% 4,6% -0,0%
Accenture PLC 3,27 3,14 4,0% 6,2% -3,6% 0,2% 3,0% -2,7%
Adobe Inc 4,27 4,14 3,2% 18,6% 0,0% 0,3% 11,6% 0,0%
Autozone Inc 32,55 31,49 3,4% 18,6% -0,1% -0,2% 5,1% 0,0%
Bank of America Corp 0,70 0,68 2,6% -17,6% -0,5% -6,9% -10,3% 0,5%
Bank of New York Mellon Corp 1,28 1,13 13,6% 106,5% 7,7% 0,4% 10,0% 1,8%
BlackRock Inc 9,66 8,84 9,3% 8,2% 4,8% 0,1% 6,8% 3,7%
Carmax Inc 0,52 0,43 21,7% 116,7% -8,1% -2,3% -5,5% -4,4%
Carnival Corp -0,07 -0,13 46,1% 91,8% -53,0% 1,7% 40,6% -0,6%
Charles Schwab Corp 0,68 0,64 6,4% -37,6% -1,7% -0,4% -18,9% -0,9%
Cintas Corp 3,61 3,49 3,3% 15,7% 1,2% 1,6% 9,3% 0,6%
Citigroup Inc 0,84 0,81 4,1% -23,6% 1,5% -6,9% -3,1% 1,6%
Citizens Financial Group Inc 0,34 0,71 -52,4% -72,8% -2,7% -0,4% -9,6% -0,0%
Conagra Brands Inc 0,71 0,68 4,5% -12,3% -8,7% -0,9% -3,2% -2,4%
Constellation Brands Inc 3,19 3,00 6,3% 12,7% -7,4% -2,8% 1,4% -2,7%
Costco Wholesale Corp 3,58 3,42 4,7% 15,5% 0,0% 0,1% 6,2% 0,2%
Darden Restaurants Inc 1,84 1,74 6,0% 21,1% -0,1% -0,5% 9,7% -0,1%
Delta Air Lines Inc 1,28 1,17 9,8% -13,5% 3,2% 5,2% 15,7% 1,2%
Discover Financial Services 1,54 2,50 -38,5% -59,2% -2,0% 2,5% 12,4% 0,4%
Factset Research Systems Inc 4,12 4,11 0,2% 3,3% -4,2% 0,3% 7,4% -0,5%
Fastenal Co 0,46 0,45 1,9% 7,0% -0,2% 0,4% 3,7% -0,5%
FedEx Corp 3,99 4,18 -4,6% 25,5% -7,6% -1,1% -2,8% -2,1%
General Mills Inc 1,25 1,16 8,2% 13,6% -4,0% -3,9% -1,6% -4,6%
Goldman Sachs Group Inc 5,48 3,51 56,0% 65,1% -0,1% 4,8% 6,8% -1,4%
Jabil Inc 2,60 2,58 0,9% 12,6% -12,2% 0,4% -13,0% -3,1%
JPMorgan Chase & Co 3,04 3,32 -8,5% -14,6% 4,0% 0,4% 12,3% 2,4%

Fuente: LSEG (previamente conocido como Refinitiv)
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8 Reporte Completo (al 18 de enero, 2024)

c Earnings Summary Revenue Summary

@ Company Name Reported Estimate Surprise Y/Y Growth (%) 1M % Revisions Surprise Y/Y Growth (%) 1M % Revisions
For Next Quarter For Next Quarter

Composite 1,32 1,29 2,6% -1,9% 0,3% 0,4% 4,6% -0,0%
KeyCorp 0,25 0,23 8,2% 0,4%
Kinder Morgan Inc 0,27 0,30 -8,9% -12,9% 0,2% -8,4% -11,8% -1,5%
Lamb Weston Holdings Inc 1,45 1,41 2,8% 13,3% -4,5% 1,9% 35,7% -1,6%
Lennar Corp 4,82 4,59 4,9% 5,9% 0,2% 7,3% 7,8% 3,2%
Micron Technology Inc -0,95 -0,97 2,3% -2275,0% 54,9% 1,9% 15,7% 5,5%
Morgan Stanley 0,99 1,01 -2,2% -21,4% -0,7% 1,2% 1,2% 0,8%
Nike Inc 1,03 0,85 21,8% 21,2% -25,5% -0,3% 0,5% -5,0%
Oracle Corp 1,34 1,32 1,2% 10,7% -0,0% -0,8% 5,4% 0,1%
Paychex Inc 1,08 1,07 0,6% 9,1% -1,2% -0,9% 5,7% -0,7%
PNC Financial Services Group Inc 3,16 2,94 7,4% -8,9% 2,4% 1,3% -7,0% -0,8%
Prologis Inc 1,26 1,26 -0,0% 1,6% -0,1% -2,8% 10,4% 0,0%
Truist Financial Corp 0,91 0,89 1,9% -30,0% -1,2% 0,2% -8,2% 0,2%
UnitedHealth Group Inc 6,16 5,98 3,0% 15,4% -1,0% 2,5% 14,1% 0,4%
US Bancorp 0,99 0,98 1,0% -17,5% -1,2% -0,1% 1,2% -0,8%
Walgreens Boots Alliance Inc 0,66 0,61 7,6% -43,1% -13,3% 5,3% 10,0% -0,2%
Wells Fargo & Co 1,29 1,17 9,8% 111,5% 1,4% 0,9% 4,2% 0,1%

Fuente: LSEG (previamente conocido como Refinitiv)



	Diapositiva 1
	Diapositiva 2
	Diapositiva 3
	Diapositiva 4
	Diapositiva 5
	Diapositiva 6
	Diapositiva 7

