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Utilidades e Ingresos por Sectores

Habiendo reportado el 14% de las compafiias del S&P 500, el 83% de ellas ha publicado por sobre las estimaciones en utilidades y el 63% en ingresos.

En utilidades, la sorpresa promedio ha sido de +6.4%, registrando un crecimiento con respecto al mismo trimestre del afo anterior de +7.8%. Las revisiones en los ultimos
30 dias para las proyecciones del trimestre en curso han sido negativas (-1.1%). Hasta el momento, casi todos los sectores registran sorpresas positivas, con la excepcién del
industrial y de energia. En cuanto a crecimiento afio contra afio, tecnologia y comunicaciones destacan positivamente, mientras materiales lo hace negativamente.

En ingresos, la sorpresa promedio ha sido de +1.1%, marcando un +4.6% de crecimiento con respecto al mismo trimestre del afio anterior. Las revisiones en los ultimos 30
dias para las proyecciones del trimestre en curso han sido levemente positivas (0.2%). Hasta el momento, las sorpresas entre sectores han sido mixtas. Casi todos registran
un crecimiento afio contra afio positivo, destacando positivamente el sector tecnoldgico.

Earnings Summary Revenue Summary Reported Earnings (Actual) Reported Revenue (Actual)

Current Current 1M % Current Current 1M %

Sector Reported % Beat % Met % Missed % Beat % Met % Missed Quarter Quarter YoY Revisions For Quarter Quarter YoY Revisions For

Surprise Growth Mext Quarter  Surprise Growth Next Quarter
All Sectors (501) 71/ 501 83% 0% 17% 63% 0% 7% 6.4% 7.8% -1.1% 1.1% 4.6% 0.2%
Energy (22) 2/22 50% 0% 50% 100% -1.4% 11.2% -4.5% -2.6% 5.7% -2.1%
Materials (28) 2/28 50% 0% 50% 50% 50% 0.8% -19.4% -7.3% 0.9% -3.3% -3.5%
Industrials {77) 10/77 70% 0% 30% 50% 50% -3.2% -8.8% 0.5% -0.6% 1.0% -0.4%
Consumer Discretionary (50) 7/50 57% 0% 43% 43% 57% 11.1% 7.7% -9.9% 0.9% 2.2% -0.9%
Consumer Staples (38) 9/38 39% 0% 11% 56% 44% 2.3% 2.1% -2.0% 0.3% 1.3% -0.7%
Health Care (62) 5/62 80% 0% 20% 100% 2.5% 0.5% -7.4% 1.9% 7.5% 0.9%
Financials {71) 27/71 93% 0% 7% 67% 33% 10.6% 7.3% 1.1% 1.8% 5.3% 0.5%
Information Technology (69) 5/69 100% 0% 0% 100% 3.0% 68.7% 3.0% 1.4% 9.2% 1.6%
Communication Services (22) 2/22 100% 0% 0% 100% 4.8% 38.2% 5.5% 1.0% 13.1% 1.1%

Utilities {31) 0/31

Real Estate (31) 2/31 100% 0% 0% 50% 50% 4.5% 10.9% -5.5% -0.7% 3.2% -0.8%

Fuente: LSEG (previamente conocido como Refinitiv)
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Earnings Summary Revenue Summary

1M % Revisions 1M % Revisions

Company Name Reported Estimate Surprise Y/Y Growth (%) Surprise Y/Y Growth (%)
For Next Quarter For Next Quarter

Morgan Stanley

Puntos Destacados:

* Ingresos por USD 15.4bn. Utilidades por USD 3.2bn.

* Los sdlidos resultados reflejan buenos nimeros de crecimiento y/y en los ingresos de cada una de sus tres principales divisiones.

* En Institutional Securities, ingresos de USD 6.8bn vs 5.7bn el mismo trimestre del afio pasado, impulsado por un 56% de crecimiento en investment
banking y 21% de crecimiento en equities. En Wealth Management, ingresos de USD 7.3bn vs 6.4bn el mismo trimestre del afio pasado
(crecimiento del 14% y/y). Finalmente, en Investment Management tuvieron un crecimiento de 9% desde USD 1.3 a 1.5bn.

* Ted Pick, CEO, comentd en el reporte que los fuertes resultados se dan en medio de un escenario global constructivo, beneficiado de un repunte
en la actividad de la banca de inversidn y sustanciales inflows de la mano de mercados boyantes.

* Ratios: ROTCE 17.5%, ROE 13.1%, CET1 standard 15.1%.

* Devolucidon de capital a los inversionistas: Declararon un dividendo por USD 0.925 por accién (igual al del trimestre anterior) y recompraron
acciones durante el trimestre por un total de USD 750 millones.

Reaccidn del Mercado: La accién cerré con una subida de +6.5% el dia del reporte.

Rating de Analistas: Precio objetivo USD 117.33, un -0.8% de upside con respecto al precio de cierre del lunes 21 de octubre. 8 buys, 15 holds, 2 sells.

Fuente: LSEG, reporte de resultados de la compafiia, Bloomberg.
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Company Name Reported Estimate Surprise Y/Y Growth (%) 1M % Revisions Surprise Y/Y Growth (%) 1M % Revisions
Py ° P *" For Next Quarter P °’" For Next Quarter

Netflix Inc

Puntos Destacados:

* Ingresos por USD 9.8bn. Utilidades por USD 2.4bn.

* Suscripciones pagadas aumentaron un 14.4% y/y a 282.7 millones (por sobre lo esperado) y sumaron 5.1 millones de suscriptores durante el
trimestre.

* La compafiia vio buen momentum en las membresias con publicidad, que aumentaron un 35% con respecto al 2Q 2024. Este tipo de
suscripciones, que lanzaron hace mds de un afo, ofrece una versién de menor costo para el cliente final. Si bien la compafiia ha dicho que no las
ven como un motor de crecimiento antes del afio 2026, abarcaron mas del 50% del total de las membresias nuevas del trimestre (en los paises
donde estan disponibles).

* Guidance: La compafiia espera ingresos para el afio 2024 de USD 38.9bn, en la parte alta del rango de crecimiento previamente anunciado del 14-
15%. También tienen una proyeccién de ingresos para el afio 2025 de USD 43bn a 44bn, representando un aumento de 11% a 13% para el afio.

Reaccidn del Mercado: La accién cerré la jornada posterior al reporte con una subida de +11.1%.

Rating de Analistas: Precio objetivo USD 765.28, -0.9% de upside con respecto al precio de cierre del 21 de octubre. 43 buys, 17 holds, 3 sells.

Fuente: LSEG, reporte de resultados de la compafiia, Bloomberg.
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= Earnings Summary Revenue Summary

@ . . 1M % Revisions . 1M % Revisions
Company Name Reported Estimate Surprise Y/Y Growth (%) Surprise Y/Y Growth (%)
For Next Quarter For Next Quarter

Composite 1.76 1.66 6.4% 7.8% -1.1% 1.1% 4.6% 0.2%
Abbott Laboratories 1.21 1.20 0.7% 6.1% 0.5% 0.8% 4.9% 1.6%
Accenture PLC 2.79 2.78 0.3% 3.0% 2.0% 0.1% 2.6% 1.4%
Adobe Inc 4.65 4.53 2.7% 13.7% 0.0% 0.7% 10.6% 0.0%
American Express Co 3.49 3.28 6.3% 5.8% 0.8% -0.2% 8.2% -0.1%
Autozone Inc 51.58 53.53 -3.6% 11.0% -5.9% -0.3% 9.0% -1.4%
Bank of America Corp 0.81 0.77 5.5% -10.0% -4.4% 0.8% 0.7% -0.5%
Bank of New York Mellon Corp 1.52 1.42 7.3% 24.6% 4.5% 2.3% 6.3% 1.6%
BlackRock Inc 11.46 10.33 10.9% 5.0% 4.6% 3.8% 14.9% 5.0%
Blackstone Inc 1.01 0.92 9.7% 7.4% -7.3% 1.1% 4.8% -4.4%
Carmax Inc 0.85 0.86 -0.7% 13.3% -3.6% 3.4% -0.9% -0.0%
Carnival Corp 1.27 1.16 9.3% 47.7% 5.5% 0.9% 15.2% 0.7%
Charles Schwab Corp 0.77 0.75 2.7% 0.0% 6.1% 1.4% 5.2% 2.3%
Cintas Corp 1.10 0.95 15.4% 18.9% 0.1% 0.3% 6.8% 0.1%
Citigroup Inc 1.51 131 15.0% -0.7% -1.0% 2.4% 0.9% -0.4%
Citizens Financial Group Inc 0.77 0.79 -2.8% -9.4% -4.3% -1.9% -5.6% -1.0%
Conagra Brands Inc 0.53 0.60 -11.0% -19.7% -4.0% -1.7% -3.8% -0.6%
Constellation Brands Inc 4.32 4.08 5.8% 16.8% -4.9% 0.7% 2.9% -2.3%
Costco Wholesale Corp 5.29 5.07 4.4% 8.8% -1.9% -0.7% 1.0% 0.2%
Crown Castle Inc 0.70 0.67 5.1% 14.8% -26.1% 1.3% -0.9% -0.5%
CSX Corp 0.46 0.48 -3.5% 9.5% -11.7% -1.5% 1.3% -4.4%
Darden Restaurants Inc 1.75 1.83 -4.6% -1.7% 0.1% -1.5% 1.0% -0.0%
Delta Air Lines Inc 1.50 1.52 -1.5% -26.1% 5.1% -0.5% 0.3% -0.7%
Discover Financial Services 3.69 3.42 7.9% 42.5% 7.5% 2.4% 10.1% 2.5%
Domino's Pizza Inc 4.19 3.65 14.9% 0.2% 0.3% -1.7% 5.1% -1.5%
Elevance Health Inc 8.37 9.66 -13.3% -6.9% -20.6% 3.1% 5.3% 1.8%

Fuente: LSEG (previamente conocido como Refinitiv)
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= Earnings Summary Revenue Summary

@ . . 1M % Revisions . 1M % Revisions
Company Name Reported Estimate Surprise Y/Y Growth (%) Surprise Y/Y Growth (%)
For Next Quarter For Next Quarter

Composite 1.76 1.66 6.4% 7.8% -1.1% 1.1% 4.6% 0.2%
Equifax Inc 1.85 1.83 0.8% 5.1% -2.5% -0.1% 9.3% -0.9%
Factset Research Systems Inc 3.74 3.62 3.3% 27.6% 0.0% 2.8% 4.9% 0.0%
Fastenal Co 0.52 0.51 1.3% 0.0% -0.1% 0.3% 3.5% 0.7%
FedEx Corp 3.60 4.76 -24.3% -20.9% -1.9% -1.6% -0.5% -0.4%
Fifth Third Bancorp 0.85 0.83 2.3% -6.6% -0.8% -1.2% -1.0% -0.1%
General Mills Inc 1.07 1.06 1.1% -1.8% 0.2% 1.0% -1.2% 0.2%
Goldman Sachs Group Inc 8.40 6.89 22.0% 53.6% -2.7% 7.6% 7.5% -1.6%
Huntington Bancshares Inc 0.33 0.30 10.5% -8.3% -3.4% 1.4% -0.1% -0.8%
Intuitive Surgical Inc 1.84 1.63 12.6% 26.0% 2.1% 1.8% 16.9% 0.9%
J B Hunt Transport Services Inc 1.49 1.41 5.7% -17.2% 0.5% 1.7% -3.0% -1.4%
Jabil Inc 2.30 2.22 3.6% -6.1% 2.8% 5.7% -17.7% 1.6%
Johnson & Johnson 2.42 2.21 9.4% -9.0% -13.4% 1.4% 5.2% -0.0%
JPMorgan Chase & Co 4.37 4.01 9.0% -2.9% 3.3% 4.1% 6.5% 1.1%
KeyCorp 0.30 0.15 104.8% 3.4% -3.4% -45.3% -55.6% 1.3%
Kinder Morgan Inc 0.25 0.27 -7.1% 0.0% -1.8% -6.9% -5.3% -0.6%
Lamb Weston Holdings Inc 0.73 0.72 1.7% -55.2% -10.7% 6.4% -0.7% 1.1%
Lennar Corp 4.26 3.63 17.3% 10.1% -7.3% 2.6% 7.9% -0.7%
M&T Bank Corp 4.02 3.64 10.5% 1.0% 0.6% 0.6% -0.1% 0.3%
Marsh & McLennan Companies Inc 1.63 1.61 1.0% 10.9% -1.8% -0.1% 5.9% 0.0%
McCormick & Company Inc 0.83 0.68 22.5% 27.7% -11.2% 0.7% -0.3% 0.3%
Micron Technology Inc 1.18 1.14 3.7% 210.3% 3.1% 1.5% 93.3% 4.6%
Morgan Stanley 1.88 1.58 18.7% 36.2% 5.1% 6.8% 15.9% 2.2%
Netflix Inc 5.40 5.12 5.6% 44.8% 7.5% 0.6% 15.0% 1.1%
Nike Inc 0.70 0.52 34.6% -25.5% -20.3% -0.5% -10.4% -2.1%
Omnicom Group Inc 2.03 2.02 0.6% 9.1% 0.2% 2.3% 8.5% 1.3%

Fuente: LSEG (previamente conocido como Refinitiv)
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= Earnings Summary Revenue Summary

@ . . 1M % Revisions . 1M % Revisions
Company Name Reported Estimate Surprise Y/Y Growth (%) Surprise Y/Y Growth (%)
For Next Quarter For Next Quarter

Composite 1.76 1.66 6.4% 7.8% -1.1% 1.1% 4.6% 0.2%
Oracle Corp 1.39 1.32 4.9% 16.8% 0.0% 0.6% 6.9% 0.0%
Paychex Inc 1.16 1.14 1.6% 1.8% -2.0% 0.2% 2.5% 0.1%
PepsiCo Inc 2.31 2.29 0.9% 2.7% -0.7% -1.8% -0.6% -3.9%
PNC Financial Services Group Inc 3.75 3.30 13.8% 4.2% 0.4% 0.8% 3.8% -0.4%
PPG Industries Inc 2.13 2.15 -0.8% 2.9% -2.9% -1.6% -1.5% -4.9%
Procter & Gamble Co 1.93 1.90 1.7% 5.5% -1.6% -0.8% -0.6% -0.8%
Progressive Corp 3.59 3.67 -2.3% 71.8% -5.9% 2.1% 24.8% 0.6%
Prologis Inc 1.43 1.37 4.3% 10.0% -0.5% -2.3% 7.0% -1.1%
Regions Financial Corp 0.57 0.53 8.3% 16.3% 0.9% -0.8% -3.6% 1.2%
Schlumberger NV 0.89 0.88 1.0% 14.1% -5.3% -1.0% 10.2% -2.7%
Snap-On Inc 4.70 4.59 2.5% 4.2% 1.3% -0.9% -1.1% -0.4%
State Street Corp 2.26 2.12 6.7% 17.1% 2.2% 2.1% 21.1% 1.7%
Steel Dynamics Inc 2.05 1.97 3.8% -40.9% -12.7% 3.9% -5.4% -1.9%
Synchrony Financial 1.94 1.79 8.2% 31.1% 43.4% 2.7% 5.7% 1.9%
Travelers Companies Inc 5.24 3.55 47.5% 168.7% 1.3% -1.5% 7.9% 0.0%
Truist Financial Corp 0.97 0.91 6.8% 15.5% -3.0% 0.9% -10.3% -1.1%
United Airlines Holdings Inc 3.33 3.17 5.1% -8.8% 14.0% 0.4% 2.5% 0.7%
Unitedhealth Group Inc 7.15 7.00 2.1% 9.0% -2.7% 1.6% 9.2% 0.6%
US Bancorp 1.03 0.99 4.2% -1.9% 2.0% -0.9% -2.4% 0.5%
Walgreens Boots Alliance Inc 0.39 0.36 9.0% -41.8% -7.8% 5.0% 6.0% 0.2%
Wells Fargo & Co 1.52 1.28 18.4% 9.4% 5.1% -0.2% -1.9% 1.1%

Fuente: LSEG (previamente conocido como Refinitiv)
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