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Oviston Reporte de Utilidades
Utilidades e Ingresos por Sectores

Habiendo reportado el 14% de las compafiias del S&P 500, el 81% de ellas ha publicado por sobre las estimaciones en utilidades y el 57% en ingresos.

En utilidades, la sorpresa promedio ha sido de +4.8%, registrando un crecimiento con respecto al mismo trimestre del afio anterior de +14.9%. Las revisiones en los
ultimos 30 dias para las proyecciones del trimestre en curso han sido negativas (-2.5%). Hasta el momento, todos los sectores registran sorpresas positivas. En cuanto a
crecimiento afo contra afo, los sectores de tecnologia, consumo discrecional y financiero destacan positivamente, mientras real estate y materiales hacen negativamente.

En ingresos, la sorpresa promedio ha sido de +0.5%, marcando un +5.2% de crecimiento con respecto al mismo trimestre del afio anterior. Por su parte, las revisiones en
los ultimos 30 dias para las proyecciones del trimestre en curso han sido levemente negativas (-0.1%). Hasta el momento, las sorpresas entre sectores han sido mixtas. La
mayoria registran un crecimiento afio contra afio positivo.

Earnings Summary Revenue Summary Reported Earnings (Actual) Reported Revenue (Actual)

Current Current 1M % Current Current 1M %

Sector Reported % Beat % Met % Missed %Beat % Met % Missed Quarter Quarter YoY Revisions For  Quarter Quarter YoY Revisions For

Surprise Growth Next Quarter  Surprise Growth Next Quarter
All Sectors (502) 74 / 502 81% 7% 12% 57% 0% 42% 4.8% 14.9% -2.5% 0.5% 5.2% -0.1%
Energy (22) 3/22 33% 33% 33% 33% 33% 1.0% 8.7% -2.0% -3.3% 9.9% -1.1%
Materials (28) 2/28 100% 0% 0% 50% 50% 1.1% -20.2% -4.8% 0.6% -5.2% -1.4%
Industrials (78) 10/ 78 70% 20% 10% 40% 60% 2.0% -4.8% -8.6% -0.3% 3.3% -1.7%
Consumer Discretionary (52) 8/52 100% 0% 0% 38% 63% 12.9% 30.2% -6.0% 0.3% 2.7% -1.9%
Consumer Staples (38) 7/38 86% 0% 14% 43% 57% 3.6% 6.7% -5.9% 0.5% 4.7% -0.3%
Health Care (63) 6/63 100% 0% 0% 100% 3.4% 10.5% -7.5% 0.3% 4.4% 0.3%
Financials (70) 28/70 82% 4% 14% 64% 36% 6.6% 20.2% -0.2% 1.2% 7.8% 0.5%
Information Technology (67) 5/67 60% 0% 40% 60% 40% 1.7% 47.1% 1.2% 0.5% 4.5% 0.2%
Communication Services (22) 3/22 67% 33% 0% 67% 33% 1.0% 6.6% 1.5% -0.4% 4.1% 0.2%

Utilities (31) 0/31

Real Estate (31) 2/31 100% 0% 0% 50% 50% 1.8% -30.6% -0.7% -0.3% -1.1% -0.3%

Fuente: LSEG (previamente conocido como Refinitiv)
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Netflix Inc

Puntos Destacados:

* Ingresos por USD 9.56bn. Utilidades por USD 2.15bn.

* Suscripciones pagadas aumentaron un 16.5% y/y a casi 278 millones (+8 millones durante el trimestre).

* Las membresias con publicidad aumentaron un 34% y/y. Este modelo de negocios, que lanzaron hace mas de un afio, ofrece una versién de
menor costo para el cliente final y ha ido aumentando su participacidon en aquellos mercados en que esta disponible. Greg Peters, co-CEO,
comentd que si bien se estdn enfocando en monetizar este servicio, alin estd en etapa temprana y no esperan que sea un gran motor de
crecimiento el 2024/2025.

* Guidance: ajustaron sus expectativas de crecimiento en ingresos para el afio 2024 desde 13-15% a 14-15%. También aumentaron levemente sus
expectativas de margen operativo de 25% a 26%. Destacaron también en su comunicado su compromiso con mantener un crecimiento en ingresos
saludable, expandir sus mdargenes operativos y seguir aumentando el flujo de caja libre.

Reaccidon del Mercado: Luego de una jornada volatil, la accidn cerrd -1.5% el dia posterior al reporte.

Rating de Analistas: Precio objetivo USD 692.53, +7.0% de upside con respecto al precio de cierre del 22 de julio. 41 buys, 17 holds, 2 sells.

Fuente: LSEG, reporte de resultados de la compafiia, Bloomberg.
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Company Name Reported Estimate Surprise Y/Y Growth (%) Surprise Y/Y Growth (%)
For Next Quarter For Next Quarter

Johnson & Johnson

Puntos Destacados:

* Ingresos por USD 22.4bn. Utilidades por USD 6.8bn.

* Los buenos resultados se deben al mejor desempeiio del segmento farmacéutico, Innovative Medicine, que vio un aumento en ventas del 6.5%
y/y a USD 14.5bn. Destacaron positivamente el performance de los productos oncolégicos e inmunoldgicos.

* El segmento de dispositivos médicos, MedTech, registré un aumento de 2.2% y/y en ventas a USD 8.0bn. Este crecimiento estuvo por debajo de
lo que esperaba el mercado, a pesar del impulso de 0.4% de la adquisicion del productor de dispositivos cardiacos Shockwave Medical.

* Guidance: mantuvieron el pronéstico de ventas para el ailo 2024 en el rango USD 88.0-88.4bn. Sin embargo, disminuyeron las expectativas de EPS
desde USD 10.65 a USD 10.02 (medias de los rangos).

* Devolucion de capital a los inversionistas: dividendos por USD 3.0bn (acumulando USD 5.9bn en la primera mitad del afio).

Reaccion del Mercado: La accion cerrd +3.7% el dia del reporte.

Rating de Analistas: Precio objetivo USD 171.61, 11.3% de upside con respecto al precio de cierre del 22 de julio. 14 buys, 13 holds, O sells.

Fuente: LSEG, reporte de resultados de la compafiia, Bloomberg.
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z Earnings Summary Revenue Summary

@ . . 1M % Revisions . 1M % Revisions
Company Name Reported Estimate Surprise Y/Y Growth (%) Surprise Y/Y Growth (%)
For Next Quarter For Next Quarter

Composite 1.82 1.66 4.8% 14.9% -2.5% 0.5% 5.2% -0.1%
Abbott Laboratories 1.14 1.10 3.2% 5.6% -0.3% 0.1% 4.0% -0.3%
Accenture PLC 3.13 3.15 -0.7% -1.9% -0.3% -0.4% -0.6% -0.0%
Adobe Inc 4.48 4.39 2.1% 14.6% 0.0% 0.3% 10.2% 0.0%
American Express Co 3.49 3.24 7.6% 20.8% 0.2% -1.5% 8.5% -0.3%
Autozone Inc 36.69 35.96 2.0% 7.5% 0.0% -1.3% 3.5% -0.0%
Bank of America Corp 0.83 0.80 4.2% -5.7% 0.8% 1.3% 0.8% 0.9%
Bank of New York Mellon Corp 1.51 1.43 5.6% 16.2% 0.6% 1.6% 3.2% 0.5%
BlackRock Inc 10.36 9.93 4.3% 11.6% -1.9% -0.9% 7.7% -2.0%
Blackstone Inc 0.96 0.98 -2.5% 3.2% -7.9% -3.9% 7.0% -5.6%
Carmax Inc 0.97 0.96 1.4% -16.4% -2.1% -1.3% -7.5% -1.0%
Carnival Corp 0.11 -0.02 765.5% 135.5% 4.2% 1.8% 17.7% 0.7%
Charles Schwab Corp 0.73 0.72 1.8% -2.7% -10.6% 0.2% 0.7% -3.7%
Cintas Corp 3.99 3.79 5.2% 19.8% 0.2% 0.1% 8.2% 0.0%
Citigroup Inc 1.52 1.39 9.3% 10.9% -4.1% 0.4% 3.6% -0.7%
Citizens Financial Group Inc 0.78 0.79 -0.7% -15.2% -0.6% 0.8% -6.3% -0.8%
Conagra Brands Inc 0.61 0.57 6.5% -1.6% -9.6% -0.9% -2.3% -1.9%
Constellation Brands Inc 3.57 3.46 3.2% 22.7% 0.4% -0.3% 5.8% -0.5%
Costco Wholesale Corp 3.78 3.70 2.1% 29.0% 0.3% 0.8% 9.1% 0.3%
Crown Castle Inc 0.58 0.54 6.7% -44.8% -1.3% 0.7% -12.9% -0.6%
Darden Restaurants Inc 2.65 2.61 1.4% 2.7% -0.2% -0.5% 6.8% -0.2%
Delta Air Lines Inc 2.36 2.36 -0.2% -11.9% -13.7% -0.3% 5.4% -2.5%
Discover Financial Services 6.06 3.07 97.2% 71.2% 7.4% 8.7% 17.0% 1.6%
Domino's Pizza Inc 4.03 3.68 9.4% 30.8% -1.9% -0.5% 7.1% -0.7%
DR Horton Inc 4.10 3.75 9.3% 5.1% 1.1% 2.4% 2.5% -2.6%
Elevance Health Inc 10.12 10.01 1.1% 11.9% -1.0% 0.4% -0.4% 1.0%

Fuente: LSEG (previamente conocido como Refinitiv)
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z Earnings Summary Revenue Summary

@ . . 1M % Revisions . 1M % Revisions
Company Name Reported Estimate Surprise Y/Y Growth (%) Surprise Y/Y Growth (%)
For Next Quarter For Next Quarter

Composite 1.82 1.66 4.8% 14.9% -2.5% 0.5% 5.2% -0.1%
Equifax Inc 1.82 1.73 5.4% 6.4% -8.4% 0.5% 8.6% -1.2%
Factset Research Systems Inc 4.37 3.90 12.0% 15.3% -1.2% -0.0% 4.3% -1.2%
Fastenal Co 0.51 0.51 0.1% -1.9% -2.0% 0.1% 1.8% -1.1%
FedEx Corp 5.41 5.35 1.1% 9.5% 0.2% 0.2% 0.8% -0.5%
Fifth Third Bancorp 0.81 0.85 -4.5% -1.2% -0.6% -1.5% -4.6% -1.0%
General Mills Inc 1.01 0.99 1.7% -9.8% -7.7% -2.9% -6.3% -2.4%
Goldman Sachs Group Inc 8.62 8.34 3.3% 179.9% -3.4% 2.2% 16.9% -1.3%
Halliburton Co 0.80 0.80 0.0% 3.9% -4.3% -2.1%
Huntington Bancshares Inc 0.30 0.28 7.0% -14.3% -2.9% 0.3% -1.9% -0.9%
Intuitive Surgical Inc 1.78 1.54 15.7% 25.4% 3.6% 1.9% 14.5% 0.4%
IQVIA Holdings Inc 2.64 2.57 2.9% 8.6% -0.3% 0.6% 2.3% -0.2%
J B Hunt Transport Services Inc 1.32 1.52 -12.9% -27.1% -14.8% -3.8% -6.5% -4.6%
Jabil Inc 1.89 1.85 2.1% -5.0% 0.0% 3.7% -20.2% 0.0%
Johnson & Johnson 2.82 2.70 4.4% 0.7% -18.8% 0.6% 4.3% -0.5%
JPMorgan Chase & Co 4.26 4.19 1.7% -14.5% 2.5% 2.2% 20.3% 1.7%
KeyCorp 0.25 0.24 3.3% -7.4% -4.7% 0.1% -4.3% -0.9%
Kinder Morgan Inc 0.25 0.26 -2.3% 4.2% -0.4% -13.4% 2.0% -1.3%
Lennar Corp 3.45 3.24 6.5% 14.6% -0.9% 2.9% 9.0% 0.4%
M&T Bank Corp 3.73 3.50 6.5% -26.1% -0.9% 1.1% -11.5% 0.5%
Marsh & McLennan Companies Inc 2.41 2.40 0.4% 9.5% 0.4% -1.3% 5.9% -0.3%
McCormick & Company Inc 0.69 0.59 17.6% 15.0% -5.5% 0.7% -1.0% -0.5%
Micron Technology Inc 0.62 0.51 21.9% 143.4% 9.2% 2.1% 81.5% 1.2%
Morgan Stanley 1.82 1.65 10.5% 46.8% 0.8% 5.0% 11.6% 1.1%
Netflix Inc 4.88 4.74 2.9% 48.3% 7.0% 0.3% 16.8% -0.3%
Nike Inc 1.01 0.83 21.2% 53.0% -37.6% -1.8% -1.7% -7.2%

Fuente: LSEG (previamente conocido como Refinitiv)
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@ ) . 1M % Revisions A 1M % Revisions
Company Name Reported Estimate Surprise Y/Y Growth (%) Surprise Y/Y Growth (%)
For Next Quarter For Next Quarter

Composite 1.82 1.66 4.8% 14.9% -2.5% 0.5% 5.2% -0.1%
Northern Trust Corp 1.78 1.91 -6.6% 14.1% 0.3% -9.9% 5.0% 4.4%
Omnicom Group Inc 1.95 1.93 1.2% 7.7% 0.1% 0.9% 6.8% -0.7%
Oracle Corp 1.63 1.65 -1.0% -2.4% 0.2% -1.8% 3.3% 0.0%
Paychex Inc 1.12 1.10 2.1% 15.5% -4.9% -0.1% 5.3% -2.0%
PepsiCo Inc 2.28 2.16 5.7% 9.1% -4.5% -0.3% 0.8% -0.8%
PNC Financial Services Group Inc 3.30 2.98 10.6% -1.8% 1.6% -0.0% 2.2% -0.2%
PPG Industries Inc 2.50 2.48 0.7% 11.1% -3.9% -2.6% -1.6% -1.4%
Progressive Corp 2.65 2.02 31.5% 562.5% 8.6% 1.5% 21.6% 2.0%
Prologis Inc 1.34 1.33 0.9% -26.8% -0.5% -1.2% 12.2% -0.1%
Regions Financial Corp 0.48 0.48 -0.9% -18.6% 1.6% -1.8% -11.5% 0.5%
Schlumberger NV 0.85 0.83 2.9% 18.1% -1.3% 0.7% 12.8% -0.4%
Snap-On Inc 5.07 4.94 2.6% 3.7% -1.4% -1.5% -1.0% -2.2%
State Street Corp 2.15 2.03 6.1% -0.9% 0.5% 1.4% 2.6% 1.7%
Steel Dynamics Inc 2.72 2.67 1.8% -43.5% -4.9% 4.5% -8.8% -1.3%
Synchrony Financial 1.55 1.35 14.9% 17.4% 4.6% 0.3% 6.9% 1.0%
Textron Inc 1.54 1.48 4.0% 5.5% -2.2% -0.9% 3.0% 0.0%
Travelers Companies Inc 2.51 1.98 27.0% 4083.3% -2.6% -2.0% 7.7% -0.1%
Truist Financial Corp 0.91 0.82 10.6% -4.2% 1.1% 4.4% -16.0% 0.8%
United Airlines Holdings Inc 4.14 3.93 5.2% -17.7% -17.4% -0.5% 5.7% -2.6%
Unitedhealth Group Inc 6.80 6.66 2.1% 10.7% -2.3% 0.2% 6.6% 0.3%
US Bancorp 0.98 0.94 4.3% -12.5% 0.9% 0.6% -4.2% 0.2%
Verizon Communications Inc 1.15 1.15 0.3% -5.0% -0.4% -0.8% 0.6% 0.5%
Walgreens Boots Alliance Inc 0.63 0.68 -7.3% -37.0% -46.4% 1.1% 2.6% -0.9%
Wells Fargo & Co 1.33 1.29 2.9% 6.4% -3.1% 2.0% 0.8% 0.7%

Fuente: LSEG (previamente conocido como Refinitiv)
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