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Oviston Reporte de Utilidades
Utilidades por Sectores

Utilidades:
Ya habiendo reportado el 18% de las compaiias del S&P500, el 73% de ellas ha publicado utilidades por sobre las estimaciones de los analistas, con una sorpresa

promedio del 7,2%. El crecimiento con respecto al mismo trimestre del ailo pasado ha sido de +3,5%. Si combinamos esto con la caida de -11,7% estimada para las
compaiiias que aun no han reportado, las utilidades caerian un -8,1% con respecto al mismo trimestre del afio pasado.

Por su parte, las revisiones en los Gltimos 30 dias para las proyecciones de utilidades del préximo trimestre han sido negativas (-1,9%).

Los sectores que han sorprendido mas positivamente han sido consumo discrecional y comunicaciones, mientras el Unico que ha decepcionado ha sido materiales.
Sin embargo, los sectores que muestran caidas en sus utilidades hasta ahora (con respecto al mismo trimestre del afio pasado) son tecnologia, energia y materiales.

Earnings Summary Current U:uarter Current Quarter YoY Growth (Q2 2023/Q2 2022) Next Flflarter

Surprise Revisions

Sector Reported % Beat % Met % Missed Reported Reported vetto .Report Blend Reported

(Actual) (Actual) (Predicted) (Actual)
All Sectors (502) 91 /502 73% 9% 19% 7,2% 3,5% -11,7% -8,1% -1,9%
Energy (23) 5/23 80% 20% 0% 3,7% -33,0% -52,7% -48,7% -4,9%
Materials (29) 4/29 50% 25% 25% -2,3% -23,6% -33,2% -31,8% -9,4%
Industrials (75} 12/75 67% 17% 17% 8,7% 56,9% -0,1% 9,2% 5,4%
Consumer Discretionary (53) 12 /53 83% 0% 17% 15,1% 20,3% 35,5% 32,2% -3,8%
Consumer Staples (37) 8/37 75% 0% 25% 2,6% 9,7% 1,1% 3,6% -3,3%
Health Care (65} 5/65 100% 0% 0% 4,6% 4,8% -30,7% -27,8% -1,8%
Financials (71) 33/71 64% 9% 27% 8,2% 10,5% 1.8% 6,9% -1,9%
Information Technology (65) 6/65 100% 0% 0% 9,4% -34,0% 2,2% -2,7% -2,2%
Communication Services (23) 4/23 75% 0% 25% 12,8% 20,5% 9,0% 9,7% 4,0%

Utilities (30) o/30 -5,7% -5,7%

Real Estate (31) 2731 50% 50% 0% 7.3% 48,4% -10,8% -3,8% -1,9%

Fuente: Refinitiv’s Eikon
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Ingresos por Sectores
Ingresos:

Ya habiendo reportado el 18% de las compaiiias del S&P500, el 58% de ellas ha publicado ingresos por sobre las estimaciones de los analistas, con una sorpresa
promedio del 1,5%. El crecimiento con respecto al mismo trimestre del afio pasado ha sido de +8,4%. Si combinamos esto con la caida de -2,7% estimada para las
compaiiias que aun no han reportado, los ingresos caerian un -0,4% con respecto al mismo trimestre del afio pasado.

Por su parte, las revisiones en los Ultimos 30 dias para las proyecciones de ingresos del proximo trimestre han sido levemente negativas (-0,2%).

Los sectores que han sorprendido mas positivamente han sido consumo discrecional, salud y financieras, mientras los que lo han hecho mas negativamente son

energia y materiales. Por su parte, los sectores que muestran caidas en sus ingresos hasta ahora (con respecto al mismo trimestre del afio pasado) son tecnologia y
materiales.

Revenue Summary Current C!uarter Current Quarter YoY Growth (Q2 2023/Q2 2022) Next Fll-.IEI'tET

Surprise Revisions

Sector Reported % Beat % Met % Missed Reported Reported Yetto .Report Blend Reported

(Actual) (Actual) (Predicted) (Actual)
All Sectors (502) 91 /502 58% 0% 11% 1,5% 8,4% -2,7% -0,4% -0,2%
Energy (23) 5/23 20% 60% -4,3% 8,7% -32,4% -30,0% -3,9%
Materials {29) 4/29 50% 50% -2, 7% -5,0% -12,2% -11,2% -6,2%
Industrials (75) 12/75 538% 42% 0,6% 4,1% 2,6% 2,9% 0,2%
Consumer Discretionary (53] 12 /53 67% 33% 3,7% 14,3% 6,4% 7.6% 0,0%
Consumer Staples (37) 8/37 50% 50% 0,6% 5,9% 1,6% 2,8% 0,2%
Health Care (65) 5/65 100% 3,0% 11,5% 1,0% 3.3% 0,9%
Financials (71) 33/ 58% 42% 1,9% 12,1% 3,3% 7,7% 0,2%
Information Technology (65) 6/65 83% 17% 0,3% -5,3% -1,0% -1,6% -0,3%
Communication Services (23] 423 25% 75% -0,9% 6,2% 2,2% 2,4% -1,1%

Utilities (30) 0/30 -0,8% -0,8%

Real Estate (31) 2/31 50% 50% -0,5% 24,4% 1,4% 3,2% -0,6%

Fuente: Refinitiv’s Eikon
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Earnings Summary Revenue Summary

Next Quarter ) Next Quarter
. Surprise Y/Y Growth (%) L.
Revisions (%) Revisions (%)

Company Name Reported Estimate Surprise Y/Y Growth (%)

TeslaInc

* Tesla reportd EPS por USD 0,91 por accion e ingresos por USD 24,93 bn en el segundo trimestre de 2023. Ambos resultados por sobre las estimaciones de los
analistas.

* A pesar de haber registrado un aumento en ingresos de un 47,2% y/y, el mercado tomo los resultados como decepcionantes dado una caida en los margenes
comparado con 1Q23 y 2Q22. Analistas atribuyen esta presidn en los margenes principalmente a la inflacidon y a una mayor competencia por los componentes
necesarios para la construccion de vehiculos eléctricos. El margen bruto del segmento de automdviles fue de 27,9%, por debajo del 32,9% del trimestre
pasado y 28,4% del mismo trimestre el afo anterior.

* En suresumen ejecutivo, la compafiia remarcé que sus esfuerzos estan enfocados en la reduccion de costos y desarrollo de nuevos productos que impulsen el
crecimiento, entre otros objetivos. Destacan que sus margenes operativos se mantuvieron cercanos al 10% (9,6% en 2Q23), a pesar de los recortes de precios a
inicios de este afio, dada la reduccién de costos y la optimizacion de procesos en las operaciones en Berlin y Texas. Elon Musk afirmé que la fabrica en Berlin
sobrepaso el umbral de 1.000 autos por semana en junio y esperan que la fabrica en Austin, Texas, sobrepase el mismo umbral en los préximos meses.

* Laaccion ha estado bajo presidn los ultimos dias. El lunes, UBS recorté su recomendacion para Tesla de “comprar” a “mantener”, luego del rally de +112% afio a
la fecha. Argumentan que “el precio de la accidn ya tiene implicito una fuerte demanda (luego de los recortes de precios), asi como también un sélido afio
2024”. De igual forma, se mantienen positivos al largo plazo y subieron su precio objetivo.
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Earnings Summary Revenue Summary
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Next Quarter Next Quarter
Surprise Y/Y Growth (%
Revisions (%) S / (%) Revisions (%)

Company Name Reported Estimate Surprise Y/Y Growth (%)

Netflix Inc

Las utilidades por accidon de Netflix sorprendieron por sobre las estimaciones, mientras que los ingresos decepcionaron. La compaiiia agregé 5,9 millones de
suscriptores durante el 2Q23 (equivalente a un 8% de crecimiento) y sus ingresos aumentaron un 2,7% y/y. La compaiiia atribuyo parte de esta subida a sus
esfuerzos por eliminar las cuentas compartidas. En cuanto a proyecciones, afirmaron que esperan ver un impulso en ingresos para la segunda mitad del aiio,
principalmente proveniente de los pagos por estas cuentas compartidas, sumado a su nueva versiéon con publicidad (que fue introducida a fines del afio
pasado). De todas formas, destacan que los efectos de estas medidas, especialmente por cuentas compartidas, se iran viendo de forma progresiva en los
proximos trimestres.

El mercado vio los resultados con ojos pesimistas y la accidn cayd -8,4% el jueves. Analistas argumentan que, si bien los esfuerzos de la compafiia van en la
direccién correcta, no han sido suficientes para impulsar los ingresos como se esperaba. Ademas, proyectaron ingresos para el tercer trimestre de USD 8,52bn,
por debajo de los USD 8,67 estimado.

En su carta a inversionistas, la compaiiia declard que, si bien han hecho progresos concretos este afio, tienen mucho trabajo por hacer para re acelerar el
crecimiento. Se mantendran enfocados en la creacion constante de “must watch” series y peliculas y en mejorar la monetizacion, entre otros objetivos.
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Next Quarter . Next Quarter
Surprise Y/Y Growth (%
Revisions (%) - A (%) Revisions (%)

Company Name Reported Estimate Surprise Y/Y Growth (%)

International Business Machines Corp

IBM reporté utilidades por sobre el consenso esperado por los analistas, pero los ingresos decepcionaron levemente. Las mejores utilidades vinieron de una
expansion en el margen bruto, que el CFO Jame Kavanaugh atribuyé a un mix de productos mas rentables, asi como a otras iniciativas para aumentar
productividad. El segmento de software (el mas grande de la compafiia) reporté USD 6,6bn en ventas, representando un aumento del 7% y/y.

Los medios destacaron también que el CEO, Arvind Krishna, se refirid a Inteligencia Artificial varias veces en su presentacion. Krishna afirmo que “el foco estd en
Inteligencia Artificial para compaiiias, apuntando a aprovechar estas oportunidades y resolver problemas”. En el reporte recalcaron que “este afio han utilizado

su sélida posicion de liquidez para invertir en crecimiento, anunciando siete adquisiciones, impulsando su estrategia hibrida de nube e Inteligencia Artificial”.

Los analistas vieron como positivos los resultados. El precio de la accion subid +2,1% el jueves luego del reporte.
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Earnings Summary Revenue Summary

)

) . Next Quarter ) Next Quarter
Company Name Reported Estimate Surprise Y/Y Growth (%) L. Surprise Y/Y Growth (%) i
Revisions (%) Revisions (%)
Composite 1,58 1,48 7% 3,5% -1,9% 1,5% 8,4% -0,2%
Abbott Laboratories 1,08 1,05 3% -24,5% -1,3% 2,9% -11,4% 0,4%
Accenture PLC 3,19 3,04 5% 8,5% 0,2% 0,0% 2,5% -0,1%
Activision Blizzard Inc 1,08 0,88 22% 129,8% -1,3% 4,0% 50,3% -1,4%
Adobe Inc 3,91 3,79 3% 16,7% 0,0% 1,0% 9,8% 0,0%
American Airlines Group Inc 1,92 1,59 20% 152,6% 13,4% 2,3% 4,7% -0,5%
American Express Co 2,89 2,81 3% 12,5% -1,0% -2,7% 12,4% -0,8%
Autozone Inc 34,12 31,42 9% 17,5% -0,6% -0,8% 5,8% -0,0%
Baker Hughes Co 0,39 0,33 17% 254,5% -0,7% 0,8% 25,1% 0,6%
Bank of America Corp 0,88 0,84 5% 12,8% -2,9% 1,1% 11,1% 0,4%
Bank of New York Mellon Corp 1,30 1,22 6% 13,0% -3,2% 1,8% 4,7% -0,7%
BlackRock Inc 9,28 8,46 10% 26,1% -1,1% -0,1% -1,4% -0,0%
Cadence Design Systems Inc 1,22 1,18 3% 13,0% 0,5% 0,2% 13,9% -0,3%
Capital One Financial Corp 3,52 3,23 9% -29,0% -2,9% -1,2% 9,5% -2,0%
Carmax Inc 1,16 0,79 47% -25,6% 22,0% 2,1% -17,4% -0,8%
Carnival Corp -0,31 -0,34 9% 81,1% 0,0% 3,0% 104,5% 0,7%
Charles Schwab Corp 0,75 0,71 6% -22,7% 3,0% 1,0% -8,6% 1,0%
Chevron Corp 3,08 2,97 4% -47,1% -5,9% -5,5%
Cintas Corp 3,33 3,19 4% 18,5% 0,2% 1,3% 10,1% 0,6%
Citigroup Inc 1,37 1,30 6% -40,4% -3,8% 0,8% -1,0% 0,5%
Citizens Financial Group Inc 0,92 1,01 -9% 37,3% -10,9% -0,2% 4,8% -2,4%
Comerica Inc 2,01 1,86 8% 4,7% -7,7% 2,4% 11,5% -2,8%
Conagra Brands Inc 0,62 0,59 5% -4,6% -3,7% -0,6% 2,2% -1,1%
Constellation Brands Inc 2,91 2,83 3% 9,4% 0,3% 1,7% 6,4% -0,1%
Costco Wholesale Corp 2,93 3,29 -11% -7,6% -0,1% -1,7% 2,0% -0,1%
Crown Castle Inc 1,05 1,05 0% 8,2% -4,7% 0,5% 7,7% -2,3%

Fuente: Refinitiv’s Eikon
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)

) . Next Quarter ) Next Quarter
Company Name Reported Estimate Surprise Y/Y Growth (%) L. Surprise Y/Y Growth (%) i
Revisions (%) Revisions (%)
Composite 1,58 1,48 7% 3,5% -1,9% 1,5% 8,4% -0,2%
CSX Corp 0,49 0,49 -1% -9,3% -4,6% -1,0% -3,0% -2,0%
Darden Restaurants Inc 2,58 2,54 2% 13,7% -0,8% 0,0% 6,4% 0,4%
Delta Air Lines Inc 2,68 2,40 12% 86,1% 24,2% 0,8% 18,7% 0,7%
Discover Financial Services 3,54 3,67 -4% -10,6% -2,0% -0,2% 20,3% -1,3%
Domino's Pizza Inc 3,08 3,05 1% 9,2% 0,5% -4,5% -3,8% 0,1%
DR Horton Inc 3,90 2,79 40% -16,5% 23,4% 16,0% 10,7% 12,1%
Elevance Health Inc 9,04 8,80 3% 12,4% -0,1% 4,5% 12,7% 1,6%
Equifax Inc 1,71 1,67 2% -18,2% -7,0% -0,6% 0,1% -1,4%
Factset Research Systems Inc 3,79 3,61 5% 0,8% -0,1% 0,5% 8,4% 0,0%
Fastenal Co 0,52 0,53 -1% 4,0% -1,0% -0,4% 5,9% -0,9%
FedEx Corp 4,94 4,89 1% -28,1% 0,0% -3,2% -10,1% 0,0%
Fifth Third Bancorp 0,82 0,83 -1% 7,9% -4,5% -0,3% 8,2% -3,1%
Freeport-McMoRan Inc 0,35 0,34 2% -39,7% -17,8% 3,6% 5,9% -8,7%
General Mills Inc 1,12 1,07 5% 0,0% -2,7% -2,8% 2,8% -1,0%
Genuine Parts Co 2,44 2,34 4% 10,9% 0,3% -0,7% 5,6% -0,2%
Goldman Sachs Group Inc 3,08 3,18 -3% -60,2% -11,4% 0,5% -8,2% -4,7%
Halliburton Co 0,77 0,75 3% 57,1% -2,7% -1,1% 14,3% -2,1%
Huntington Bancshares Inc 0,35 0,34 4% 0,0% -5,5% 0,7% 5,7% -2,5%
International Business Machines Corp 2,18 2,01 9% -5,6% -0,1% -0,6% -0,4% -0,5%
Interpublic Group of Companies Inc 0,57 0,60 -6% -9,5% -1,4% -2,6% -2,0% -0,4%
Intuitive Surgical Inc 1,42 1,33 7% 24,6% 1,2% 1,0% 15,4% -0,4%
J B Hunt Transport Services Inc 1,81 1,92 -6% -25,2% -11,6% -5,3% -18,4% -6,9%
Johnson & Johnson 2,80 2,62 7% 8,1% -1,3% 3,7% 6,3% 0,6%
JPMorgan Chase & Co 4,98 4,00 25% 80,4% 10,4% 8,8% 34,1% 5,3%
KeyCorp 0,27 0,31 -13% -50,0% -25,4% -2,2% -11,0% -8,7%

Fuente: Refinitiv’s Eikon
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)

) . Next Quarter ) Next Quarter
Company Name Reported Estimate Surprise Y/Y Growth (%) L. Surprise Y/Y Growth (%) i
Revisions (%) Revisions (%)
Composite 1,58 1,48 7% 3,5% -1,9% 1,5% 8,4% -0,2%
Kinder Morgan Inc 0,24 0,24 0% -11,1% -1,3% -23,1% -32,0% -1,5%
Las Vegas Sands Corp 0,46 0,43 6% 235,3% 6,0% 6,2% 143,3% 6,9%
Lennar Corp 3,01 2,32 30% -33,0% 0,0% 12,0% -3,8% 0,2%
Lockheed Martin Corp 6,63 6,45 3% 471,6% -1,1% 4,9% 8,1% 0,9%
M&T Bank Corp 5,05 4,04 25% 367,6% -7,8% 8,8% 31,2% -1,4%
Marketaxess Holdings Inc 1,59 1,57 1% -10,7% -6,4% 0,2% -1,3% -4,8%
Marsh & McLennan Companies Inc 2,20 2,12 4% 16,4% -1,8% 2,0% 9,2% 0,7%
McCormick & Company Inc 0,60 0,57 5% 25,0% -2,7% -0,4% 8,0% -0,6%
Micron Technology Inc -1,43 -1,58 10% -155,2% -13,4% 2,9% -56,6% -1,4%
Morgan Stanley 1,24 1,15 8% -10,8% -10,8% 2,9% 2,5% -1,9%
Nasdaq Inc 0,71 0,66 7% 2,9% -0,1% 1,1% 3,6% 0,8%
Netflix Inc 3,29 2,86 15% 2,8% 9,4% -1,3% 2,7% -1,1%
Newmont Corporation 0,33 0,44 -25% -28,3% -13,3% -8,8% -12,3% -5,0%
Nike Inc 0,66 0,67 -1% -26,7% -27,3% 1,9% 4,8% -3,5%
Northern Trust Corp 1,56 1,62 -4% -16,1% -3,3% 0,2% -0,5% -1,1%
Omnicom Group Inc 1,81 1,80 1% 7,7% -0,9% -1,7% 1,2% -1,3%
Oracle Corp 1,67 1,58 6% 8,4% 0,3% 0,7% 16,9% 0,0%
Paychex Inc 0,97 0,97 0% 19,8% -0,1% 0,7% 7,5% -0,0%
PepsiCo Inc 2,09 1,96 6% 12,4% 0,8% 2,7% 10,4% 1,7%
Philip Morris International Inc 1,60 1,47 9% 8,1% -2,0% 3,6% 14,5% -1,4%
PNC Financial Services Group Inc 3,36 3,28 2% -0,9% -5,6% -2,9% 3,5% -2,1%
Pool Corp 5,91 6,10 -3% -22,5% -15,1% -1,8% -9,7% -6,4%
PPG Industries Inc 2,25 2,14 5% 24,3% 2,5% 0,6% 3,9% 0,3%
Progressive Corp 0,79 0,87 -9% -26,2% -14,7% -1,8% 18,5% -0,7%
Prologis Inc 1,83 1,67 9% 64,9% -1,0% -1,7% 51,0% 1,2%

Fuente: Refinitiv’s Eikon
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Revenue Summary

Company Name Reported Estimate Surprise Y/Y Growth (%) Nex.t .Quarter Surprise Y/Y Growth (%) Nex-t -Quarter
Revisions (%) Revisions (%)
Composite 1,58 1,48 7% 3,5% -1,9% 1,5% 8,4% -0,2%
Regions Financial Corp 0,59 0,59 0% 0,0% -1,5% 0,5% 11,3% -0,4%
Roper Technologies Inc 4,12 3,99 3% 4,3% 0,6% 2,2% 16,8% 0,3%
Schlumberger NV 0,72 0,71 2% 44,0% -0,8% -1,4% 19,6% -0,8%
Snap-0On Inc 4,89 4,58 7% 14,5% 6,1% 0,1% 4,8% 0,6%
State Street Corp 2,17 2,10 3% 11,9% -14,3% -0,9% 5,3% -4,3%
Steel Dynamics Inc 4,81 4,81 0% -28,5% -5,4% -8,8% -18,2% -10,1%
Synchrony Financial 1,32 1,24 6% -17,5% 6,8% -0,1% 8,4% -0,1%
TeslaInc 0,91 0,82 11% 20,3% -7,4% 1,8% 47,2% -2,5%
Travelers Companies Inc 0,06 2,08 -97% -97,7% -2,7% 3,0% 14,4% 0,8%
Truist Financial Corp 0,95 1,01 -6% -20,8% -17,2% -1,2% 4,7% -4,0%
United Airlines Holdings Inc 5,03 4,03 25% 251,7% 15,4% 1,9% 17,1% 1,9%
UnitedHealth Group Inc 6,14 5,99 3% 10,2% -3,1% 2,1% 15,6% 0,8%
US Bancorp 1,12 1,12 0% 2,8% -6,4% -0,2% 18,8% -2,1%
W R Berkley Corp 1,14 1,10 4% 1,8% -0,2% -0,3% 19,2% 0,8%
Walgreens Boots Alliance Inc 1,00 1,07 -6% 4,2% -35,1% 3,3% 8,6% 0,6%
Wells Fargo & Co 1,25 1,16 8% 52,4% 2,6% 2,1% 20,6% 2,0%
Zions Bancorporation NA 1,11 1,11 0% -14,0% -13,3% 2,8% 2,0% -1,6%

Fuente: Refinitiv’s Eikon
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