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Utilidades e Ingresos por Sectores

Habiendo reportado el 8.8% de las compaiiias del S&P 500, el 73% de ellas ha publicado por sobre las estimaciones en utilidades y el 57% en ingresos.

En utilidades, la sorpresa promedio ha sido de +7,1%, registrando un crecimiento con respecto al mismo trimestre del afio anterior de +12%. Las revisiones en los ultimos
30 dias para las proyecciones del trimestre en curso han sido negativas (-4.6%). Hasta el momento, la mayoria de los sectores registran sorpresas positivas, liderado por el
sector de Utilities. En cuanto a crecimiento afio contra afo, el sector tecnoldgico crece significativamente. Si bien el inicio de la temporada esta siendo muy positiva, aunque
sectores como Real State y Utilities muestran caidas en YoY. La muestra actual es muy pequefa y se espera una normalizacidn de estos resultados.

En ingresos, la sorpresa promedio ha sido de +1.2% marcando un +5.8% de crecimiento con respecto al mismo trimestre del aiio anterior. Las revisiones en los ultimos 30
dias para las proyecciones del trimestre en curso han sido levemente negativas (-0.6)%. Hasta el momento, las sorpresas entre sectores han sido positivas. Todos los sectores
registran un crecimiento YoY positivo.

Earnings Summary Revenue Summary Reported Earnings (Actual) Reported Revenue (Actual)
Current Current 1M % Current Current 1M %
Sector Reported %Beat % Met % Missed %Beat % Met % Missed Quarter Quarter YoY Revisions For  Quarter Quarter YoY Revisions For
Surprise Growth Next Quarter  Surprise Growth Next Quarter
All Sectors (501) 44 /501 73% 7% 20% 57% 0% 43% 7.1% 12.0% -4.6% 1.2% 5.8% -0.6%
Energy (22) 0/22
Materials (26) 0/26
Utilities (31) 0/31
Real Estate (31) 1/31 100% 0% 0% 100% 3.1% 10.9% -0.2% -2.4% 8.7% 0.0%
Health Care (60) 2/60 100% 0% 0% 50% 50% 5.8% 4.1% -1.9% 0.9% 2.9% 1.1%
Communication Services (23) 1/23 100% 0% 0% 100% 5.0% 1.8% -2.1% -0.7% 1.6% -0.7%
Information Technology (69) 5/69 60% 20% 20% 80% 20% 2.2% 26.2% 0.6% 1.0% 10.0% 1.5%
Industrials (78) 7/78 71% 14% 14% 57% 43% 4.5% 25.3% -15.8% 0.4% 3.3% -2.8%
Consumer Discretionary (51) 6/51 50% 17% 33% 67% 33% 26.5% -13.0% -15.7% 1.3% 1.0% -1.6%
Consumer Staples (38) 7/38 57% 0% 43% 57% 43% 3.5% -12.0% -3.9% 0.9% 6.1% -0.0%
Financials (72) 15/72 87% 0% 13% 53% 47% 8.2% 14.7% -4.2% 1.7% 6.8% -0.9%

Fuente: LSEG (previamente conocido como Refinitiv)
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JPMorgan Chase & Co
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Revenue Summary

1M % Revisions

Y/Y Growth (%
e 14 For Next Quarter

* Ingresos: USD 46hn

» Utilidades: USD 14bn

* Ratios: ROE 18%, mayor al trimester anterior. (+1PP)

* Ingresos netos por intereses (NIl): USD 23.4bn,
+1PP del trimester anterior.

* Guidance: JPMorgan no entregd cifras especificas,
pero el mensaje del management fue claro: “cautela
ante un entorno complejo, con foco en mantener
fortaleza de capital y una estructura de ingresos
diversificada”. Si se mantienen las condiciones
actuale, especialmente la actividad en mercados y
banca de inversion, podriamos ver continuidad en
sus sdlidos resultados.

* Ingresos Investment Banking: +12% YoY, esto se
debe principalmente al aumento en el cobro por
asesorias, underwriting de deuda y de acciones.

* Accion: Cerré la jornada posterior al reporte con
una subida de +4.0%, situdndose en $236.20 USD.

JPM Equity — Last 3 years

M JPM US Equity - Last Price (R2) 235.0201
W JPM US Equity - BEst P/E Ratio (L1) 12.846
M JPM US Equity - Price to Book Ratio (R1) 1.9716

* JPM US Equity - Diluted EPS from Continuing Operations - Adjusted on 3/31/25 5.1094 +.2247

Mar Jun Sep Dec Var Jun Sep Dec Var
2022 | 2023 |
JPM US Equity (JPMorgan Chase & Ca) GS Earnings Chart Weekly 17JAN2022-14APR2025

Copyrights 2025 Bloomberg Finance L.P.

Jun Sep Dec Mar
2024 | 2025
14-Apr-2025 11:02:57
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Morgan Stanley

* Ingresos: USD 17.74bn

« Utilidades: USD 4.32bn MS Equity — Last 3 years
* Ratios: ROE 17.4%. +2.2pp del trimester anterior
. MW MS US Equity - BEst P/E Ratio (L1) 12.934
* Ingresos netos por intereses(NIl): USD 2.3bn, 18.0004 WS US Equity - Price to Book Ratio on 3/28/25 (R1) 1.9554
31% YOY W MS US Equity - Last Price (R2) 110.12

* Ingresos Investment Banking: M&a +22% YoV,
lideré el crecimiento por mas cierres de
transacciones.

e Equity trading: USD 4.1bn de ingreos, +45% YoY

* Guidance: La firma proyecta mantener un sélido
desempeno apoyado en ingresos récord por
trading, crecimiento continuo en gestién de
activos ($7.7bn en total), y momentum positivo
en M&A y deuda.

¢ Accion: Cerro la jornada posterior al reporte con
una subida de +1.44%, situdndose en $108.12
usD.

12.0004

10.0004

’ # MS US Equity - Diluted EPS from Continuing Operations - Adjusted on 3/31/25 2.6015 +.3834 ] iz 2 2.6015
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»2.2000
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>1.8000

> 1.6000

>1.4000

>1.2000

Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Var Jun Sep Dec Mar
2022 | 2023 | 2024 | 2025
MS US Equity (Morgan Stanley) GS Earnings Chart \Weekly 17JAN2022-14APR2025 Copyright® 2025 Bloomberg Finance L.P. 14-Apr-2025 13:54:01
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Goldman Sachs Group Inc

* Ingresos: USD 15.06 bn
» Utilidades: USD 4.74bn

* Ratios: ROE 16.9%, mayor al trimester anterior GS Equity - Last 3 years
* Ingresos netos por intereses(NIl): USD 2.89bn
(111% YoY) ssom{ MGS US Eautty - BEot P/E Rato (LD 21539

M GS US Equity - Price to Book Ratio (R1) 1.4951

* Ingresos Investment Banking: Ingresos cayero en
un -8% YoY, explicando en parte por la menor
actividad en M&A. s

* Guidance: Goldman Sachs proyecta continuar
capturando oportunidades en trading vy

14.0004

financiamiento, con una recuperacién progresiva 5.000

en banca de inversion respaldada por un backlog

creciente y fortalecimiento en relaciones con ® GS US Equity - Diluted EPS from Continuing Operations - Adjusted on 3/31/25 14.0965 +2.1555 ‘ iz 14
clientes. -

* Accidn: Cerré la jornada posterior al reporte con
una subida del +1.93%, situdndose en $503.98

10.0000

+8.0000

F6.0000

4.0000

War Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec War Jun Sep Dec Mar
2022 | 2023 | 2024 | 2025
GS Us Equity (Goldman Sachs Group Inc/The) GS Earnings Chart Weekly 17JAN2022-15APR2025 Copyrights 2025 Bloomberg Finance L.P. 15-Apr-2025 10:23:15
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For Next Quarter For Next Quarter

Bank of America Corp

* Ingresos: USD 27.51bn

« Utilidades: USD 7.4bn BAC Equity — Last 3 years .
* Ratios: ROE 10.9%, mayor al trimester anterior = ﬁ%g US Ecuity - Beet P/E Ratio (L) 10.460 Fre
* Ingresos netos por intereses(NIl): USD 14.4bn, 1:22: e o oy Prioe o Bork Rety Ry 2ot i:ﬂi‘“
+1% trimestre anterior. ol k13000040
* Ingresos Investment Banking: Ingresos cayeron ool kL2000
en un -3% YoY, refleja menor actividad de pLiooof %
mercado en M&A. 50004 o)
* Guidance: internamente no anticipan una 80004 Zzzzz
recesion inminente segin su base de 70004 [
proyecciones, citando que el empleo se mantiene el
sélido 'y sus clientes conservan un
comportamiento financiero saludable. Fo.80
*  Accidn: Cerro la jornada posterior al reporte con bo.7000
una subida de +3.65%' situandose en 53801 © BAC US Equity - Diluted EPS from Continuing Operations - Adjusted on 3/31/25 0.9019 +.0\07 ] Lo g0
P-0.5000
> 0.4000
Mar Jun 2022 Sep Dec ‘ Mar Jun2023 Sep Dec | Mar Ju;o24 Sep Dec‘ mgéar
BAC US Equity (Bank of America Corp) GS Earnings Chart Weekly 17JAN2022-15APR2025 Copyright? 2025 Bloomberg Finance L.P. 15-Apr-2025 15:45:14

Fuente: LSEG, reporte de resultados de la compafiia, Bloomberg.
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* Ingresos: USD 21.6bn

» Utilidades: USD 4.1bn

* Ratios: RoTCE 9.1%, mayor al trimester anterior

* Ingresos netos por intereses(NIl): USD 14.bn,
+2% trimestre anterior.

* Ingresos Investment Banking: +14% YoV.
Advisory fees crecieron +84%. La banca de
inversion sigue débil en ECM y DCM, pero el
aumento en asesorias sugiere algo de
recuperacion.

* Guidance: Citigroup reafirma su guia para 2025:
ingresos totales cercanos a $83.1B—84.1B, NIl ex-
Markets creciendo 2-3%,y foco en eficiencia
operativa y simplificacién.

* Accioén: Cerré la jornada posterior al reporte con
una subida de +1.76%, situandose en $64.33.

12.0004

11.000

M C US Equity - Last Price (R2)

B C US Equity - BEst P/E Ratio (L1)
M C US Equity - Price to Book Ratio (R1) 0.6191

64.43
8.801

8.801 ]
8.0004
7.0004

6.0004

C Equity — Last 3 years

Hiz

701

F3.0000

_N

® C US Equity - Diluted EPS from Ccntinui%\(]per%s - Adjusted on 3/}1//25 1.9622 +.é§"21 ]

¥ 1.0000

4

»0.0000

»-1.0000
Low: -1.3119

Mar

Jun

Sep

Dec

202
€ US Equity (Citigroup Inc) GS Eamnings Chart Weekly 17JAN2022-15APR2025

Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar
2023 | 2024 2025

Copyright2 2025 Bloomberg Finance L.P. 15-Apr-2025 15:49:08
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Earnings Summary Revenue Summary
@ A A 1M % Revisions . 1M % Revisions
Company Name Reported Estimate Surprise Y/Y Growth (%) Surprise Y/Y Growth (%)
For Next Quarter For Next Quarter

Composite 1.95 1.80 7.1% 12.0% -4.6% 1.2% 5.8% -0.6%
Abbott Laboratories 1.09 1.07 1.7% 11.2% 0.0% -0.4% 4.0% 0.1%
Accenture PLC 2.82 2.82 0.2% 1.8% -0.4% 0.3% 5.4% 0.5%
Adobe Inc 5.08 4.97 2.2% 13.4% -0.1% 1.0% 10.3% -0.1%
Prologis Inc 1.42 1.38 3.1% 10.9% -0.2% -2.4% 8.7% 0.0%
Autozone Inc 28.29 29.11 -2.8% -2.1% 0.0% -0.7% 2.4% -0.0%
Bank of New York Mellon Corp 1.58 1.51 4.6% 22.5% -3.7% -0.4% 7.2% -0.9%
BlackRock Inc 11.30 10.14 11.4% 15.2% -7.5% -1.2% 11.6% -4.2%
Conagra Brands Inc 0.51 0.53 -3.3% -26.1% -0.3% -2.1% -6.3% 0.1%
Citigroup Inc 1.96 1.85 6.0% 5.4% -5.7% 1.5% 2.3% -0.8%
Carnival Corp 0.13 0.02 538.2% 192.9% 2.9% 1.1% 7.5% 0.2%
Costco Wholesale Corp 4.02 4.11 -2.1% 2.6% 0.4% 0.9% 9.0% 0.2%
Constellation Brands Inc 2.63 2.28 15.5% 16.4% -7.0% 1.6% 1.2% -5.2%
JPMorgan Chase & Co 4.91 4.61 6.4% 10.6% -3.6% 4.3% 8.1% -0.1%
Cintas Corp 1.13 1.06 7.0% 17.7% -0.9% 0.5% 8.4% -0.4%
Delta Air Lines Inc 0.46 0.38 20.4% 2.2% -26.9% -0.0% 3.3% -5.3%
Omnicom Group Inc 1.70 1.62 5.0% 1.8% -2.1% -0.7% 1.6% -0.7%
Micron Technology Inc 1.56 1.42 9.6% 271.4% 6.0% 2.0% 38.3% 3.9%
Darden Restaurants Inc 2.80 2.80 0.1% 6.9% -0.1% -1.8% 6.2% 0.5%
Morgan Stanley 2.60 2.20 17.9% 28.7% -4.5% 7.0% 17.2% -2.3%
Fastenal Co 0.52 0.52 0.1% 0.0% 1.4% 0.5% 3.4% 1.3%
Factset Research Systems Inc 4.28 4.16 2.9% 1.4% -1.2% 0.0% 4.5% 0.5%
FedEx Corp 4.51 4.54 -0.7% 16.8% -11.0% 1.3% 1.9% -1.4%
M&T Bank Corp 3.32 3.40 -2.3% -14.0% -2.5% -1.6% 16.0% -0.5%
US Bancorp 1.03 0.98 5.6% 14.4% -0.6% 0.2% 3.6% -0.1%
General Mills Inc 1.00 0.96 4.4% -14.5% -21.6% -2.4% -5.0% -2.7%

Fuente: LSEG (previamente conocido como Refinitiv)
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@ Earnings Summary Revenue Summary
Company Name Reported Estimate Surprise Y/Y Growth (%) 1M % Revisions Surprise Y/Y Growth (%) 1M % Revisions
For Next Quarter For Next Quarter

Composite 1.95 1.80 7.1% 12.0% -4.6% 1.2% 5.8% -0.6%
Goldman Sachs Group Inc 14.12 12.35 14.3% 21.9% -11.4% 1.7% 6.0% -3.6%
J B Hunt Transport Services Inc 1.17 1.15 1.5% -4.1% -5.0% 0.6% -0.8% -0.9%
Jabil Inc 1.94 1.83 6.2% 15.5% 3.2% 5.0% -0.6% 4.3%
Johnson & Johnson 2.77 2.59 7.0% 2.2% -2.5% 1.5% 2.4% 1.7%
Carmax Inc 0.64 0.65 -1.1% 100.0% -2.6% 1.5% 6.7% 1.9%
Lennar Corp 1.96 1.73 13.0% -23.7% -26.8% 2.7% 4.4% -5.8%
McCormick & Company Inc 0.60 0.64 -6.7% -4.83% -1.6% -0.4% 0.2% -0.2%
Bank of America Corp 0.90 0.82 9.9% 8.4% -3.3% 1.9% 5.9% -0.5%
Nike Inc 0.54 0.29 85.4% -29.9% -61.4% 2.4% -9.3% -3.4%
Wells Fargo & Co 1.33 1.24 7.3% 5.6% -3.6% -2.9% -3.4% -1.0%
Oracle Corp 1.47 1.49 -1.5% 4.3% 0.0% -1.8% 6.4% 0.0%
Paychex Inc 1.49 1.48 0.7% 8.0% -0.4% -0.5% 4.8% 0.1%
PNC Financial Services Group Inc 3.51 3.38 3.8% 4.5% -4.4% -0.7% 6.0% -0.6%
Progressive Corp 4.65 4.79 -3.0% 24.7% 3.3% 2.7% 17.1% -0.3%
Travelers Companies Inc 1.91 0.78 145.1% -59.3% 0.4% -2.9% 3.3% -0.1%
United Airlines Holdings Inc 0.91 0.76 20.2% 706.7% -20.5% -0.3% 5.4% -3.7%
Walgreens Boots Alliance Inc 0.63 0.53 19.8% -47.5% 11.5% 1.6% 4.1% 0.5%
Citizens Financial Group Inc 0.77 0.75 2.7% 18.5% -1.7% -0.1% -1.2% -0.3%
Lamb Weston Holdings Inc 1.10 0.87 26.6% -8.3% -21.9% 2.0% 4.3% -1.2%

Fuente: LSEG (previamente conocido como Refinitiv)
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