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Utilidades e Ingresos por Sectores

Habiendo reportado el 16% de las compafiias del S&P 500, el 77% de ellas ha publicado por sobre las estimaciones en utilidades y el 53% en ingresos.

En utilidades, la sorpresa promedio ha sido de +9.5%, registrando un crecimiento con respecto al mismo trimestre del afio anterior de +9.4%. Las revisiones en los ultimos
30 dias para las proyecciones del trimestre en curso han sido positivas (+0.3%). Hasta el momento, casi todos los sectores registran sorpresas positivas, a excepcién del sector
de materiales.

En ingresos, la sorpresa promedio ha sido de +0.7%, marcando un +4.0% de crecimiento con respecto al mismo trimestre del afio anterior. Por su parte, las revisiones en
los ultimos 30 dias para las proyecciones del trimestre en curso han sido levemente positivas (+0.1%).

Earnings Summary Revenue Summary Reported Earnings (Actual) Reported Revenue (Actual)

Current Current 1M % Current Current iM%

Reported % Beat % Met % Missed 9% Beat % Met % Missed Quarter Quarter YoY Revisions For Quarter Quarter YoY Revisions For

Surprise Growth MNext Quarter  Surprise Growth Next Quarter
All Sectors (502) 78 [ 502 7% 10% 13% 53% 0% 47% 9,5% 9,4% 0,3% 0,7% 4,0% 0,1%
Energy (23) 2/23 0% 100% 0% 50% 50% 0,2% 16,8% -1,0% -3,5% 8,4% -0,7%
Materials (28) 3/23 33% 33% 33% 33% 67% -3,0% -16,1% -0,8% -1,2% -4,3% -0,7%
Industrials {79) 10/ 79 80% 0% 20% 30% 70% 9, 7% 12,6% -0,8% -0,7% 2,7% -0,1%
Consumer Discretionary (52) 9/52 78% 11% 11% A4% 56% 10,7% 44,3% -1,8% 1,1% 7.2% -1,4%
Consumer Staples (38) 8/38 88% 0% 13% 63% 38% 10,5% 10,7% -2,3% 0,1% 4,6% 0,1%
Health Care (64) 5/64 100% 0% 0% 60% A0% 3,8% 10,0% -1,0% 0,1% 4,4% -0,7%
Financials (70} 30/ 70 77% 7% 17% 60% 0% 11,3% 1,3% 1,3% 2,1% 3,5% 0,9%
Information Technology (65) 6/65 100% 0% 0% 50% 50% 15,3% 24.6% 0,1% 0,8% 4,3% 0,1%
Communication Services (22) 3/22 100% 0% 0% 67% 33% 3,9% 22,9% 1,9% -0,1% 5,0% 0,0%

Utilities (30) 0/30

Real Estate (31} 2/31 0% 100% 0% 50% 50% 0,0% -3,7% 0,1% -0,7% 1,8% 0,0%

Fuente: LSEG (previamente conocido como Refinitiv)
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Earnings Summary Revenue Summary

1M % Revisions 1M % Revisions

Company Name Reported Estimate Surprise Y/Y Growth (%) Surprise Y/Y Growth (%)
For Next Quarter For Next Quarter

Netflix Inc

Netflix superd las previsiones de los analistas en términos de ingresos y ganancias en su ultimo informe. Durante el trimestre, registro ingresos de USD 9.37bn,
un incremento del 15% respecto al mismo periodo del afio anterior. Las ganancias también aumentaron significativamente, alcanzando USD 2.33bn (EPS
$5.28), un aumento del 79% en comparacion con el primer trimestre de 2023.

La compaiiia anuncid el jueves que, a partir del proximo afio, dejara de proporcionar datos trimestrales sobre membresias e ingresos promedio por usuario,
marcando uno de los ultimos vistazos a la base de suscriptores. El total de membresias aumenté un 16% con respecto al mismo trimestre del aiio anterior,
alcanzando 296.6 millones, muy por encima de los 264.2 millones esperados por Wall Street.

La compaiiia afirmoé que estd generando sustanciales ganancias y flujo de caja libre, ademas de desarrollar nuevas fuentes de ingresos producto de la publicidad
y las medidas contra las cuentas compartidas. Expresaron ademas que el nimero de suscriptores ha perdido importancia después de que comenzaron a ofrecer

multiples precios para sus membresias.

“Estamos en los primeros dias del desarrollo de nuestra programacion en vivo y yo consideraria esto como una expansion de los tipos de contenido que
ofrecemos, la forma en que nos expandimos a peliculas, animacidn sin guion y, mas recientemente, juegos” , dijo el CEO Ted Sarandos.

Al finalizar la jornada del viernes, las acciones de Netflix experimentaron una caida del -9.1%, situdndose en USD 555.04.
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Company Name Reported Estimate Surprise Y/Y Growth (%) Surprise Y/Y Growth (%)
For Next Quarter For Next Quarter

Procter & Gamble Co

* Los resultados trimestrales de P&G fueron mixtos: superaron las expectativas en ganancias, pero decepcionaron en ventas. Registraron utilidades de USD
3.7bn (aumentando un 11%), mientras que los ingresos alcanzaron USD 20.2bn, por debajo de los USD 20.4bn esperados por el mercado. La empresa ha
enfrentado dificultades para recuperar a sus consumidores después de dos afios de aumentos de precios en toda su cartera (dichos precios aumentaron un 3%
en comparacién al mismo trimestre del aifio anterior).

* Por segundo trimestre consecutivo, el volumen trimestral de las ventas de la compafia se ha mantenido estable. En octubre del 2023, los ejecutivos
expresaron sus expectativas de volver al crecimiento en volumen para el afio fiscal 2024. Sin embargo, dos trimestres después, la empresa no ha logrado
aumentar el volumen de sus ventas.

* La geografia también influyd en las ventas de la empresa. En China, su segundo mercado mas grande, la demanda de productos sigue siendo baja. Por otro lado,
en Estados Unidos (el mercado principal de P&G), el volumen de la empresa crecié un 3%, indicando que el comportamiento de compra de los consumidores
estadounidenses no ha cambiado, segin el CEO André Schulten.

* En cuanto a segmentos, tres de ellos vieron un crecimiento en sus volUmenes orgdnicos. Los negocios de Beauty, Grooming y Fabric & Home Care tuvieron
aumentos de 1%, 2% y 1%, respectivamente. Por el contrario, las divisiones Health Care y Baby, Feminine & Family Care vieron caidas en volimenes de -4% y
-3%, respectivamente.

* Para el afo 2024, P&G espera ahora un crecimiento de las ganancias netas por accién del 10% al 11%, frente al rango anterior del 8% al 9%.

* La accidn finalizé el dia de su reporte con un aumento de +0.5%, situdndose en USD 158.14.
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United Airlines Holdings Inc

* United Airlines presentd durante el trimestre una pérdida por accion de USD 0.15, considerablemente mejor que la pérdida esperada de USD 0.57. La
aerolinea sefialé que habria reportado ganancias para el trimestre de no ser por el impacto de USD 200 millones debido a la inmovilizacion temporal del
Boeing 737 Max 9 en enero. Ademas, los ingresos superaron las estimaciones de los analistas, aumentando casi un 10% en comparacion con el mismo periodo
del afio anterior, alcanzando los USD 12.54 bn, en lugar de los USD 12.45 bn esperados.

* El mercado reaccioné positivamente al reporte, impulsado por no solo los buenos resultados del trimestre, sino también por mejores proyecciones para el
trimestre en curso, a pesar de las demoras en entregas de flota por parte de Boeing. United redujo sus expectativas de entrega de aviones para el afio: espera
recibir solo 61 nuevos aviones de fuselaje estrecho este 2024, frente a los 101 que habia anticipado a principios de afio. United dijo que planea arrendar 35
Airbus A321neo en 2026 y 2027, recurriendo al rival de Boeing, ya que el fabricante estadounidense enfrenta produccién limitada y un mayor escrutinio federal.

*  “Hemos ajustado nuestro plan de flota para reflejar mejor la realidad de lo que los fabricantes pueden ofrecer”, dijo el CEO Scott Kirby en su comunicado de
resultados. “...Y usaremos esos aviones para capitalizar una oportunidad que solo United tiene: hacer crecer de manera rentable nuestro negocio en el centro

del continente y expandir nuestra lucrativa red internacional desde nuestros centros costeros de alto nivel en la industria”.

* Las acciones subieron +17.5% el miércoles luego del reporte (a un maximo de siete meses) y al cierre del lunes acumulan una subida de +30.0%.
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@ . . 1M % Revisions . 1M % Revisions
Company Name Reported Estimate Surprise Y/Y Growth (%) Surprise Y/Y Growth (%)
For Next Quarter For Next Quarter

Composite 1,60 1,48 9,5% 9,4% 0,3% 0,7% 4,0% 0,1%
Abbott Laboratories 0,98 0,95 2,6% -4,9% -0,5% 0,9% 2,2% -1,1%
Accenture PLC 2,77 2,66 4,0% 3,0% -0,2% -0,3% -0,1% -0,1%
Adobe Inc 4,48 4,38 2,3% 17,9% -0,0% 0,8% 11,3% -0,0%
American Express Co 3,33 2,96 12,7% 38,8% 1,2% 0,1% 10,6% 0,6%
Ameriprise Financial Inc 8,39 8,20 2,3% 15,7% 1,7% -0,5% 10,9% 2,1%
Autozone Inc 28,89 26,25 10,0% 17,2% 0,0% 0,4% 4,6% -0,0%
Bank of America Corp 0,83 0,76 9,7% -11,7% 2,2% 2,0% -1,6% 1,5%
Bank of New York Mellon Corp 1,29 1,19 8,3% 15,2% 3,7% 1,9% 2,5% 2,0%
BlackRock Inc 9,81 9,35 5,0% 23,7% 2,1% 1,1% 11,4% 0,7%
Blackstone Inc 0,98 0,96 1,7% 1,0% -4,0% 2,6% 2,6% -3,5%
Cadence Design Systems Inc 1,17 1,13 3,9% -9,3% 1,2% 0,7% -1,2% 0,6%
Carmax Inc 0,32 0,49 -35,0% -27,3% -16,3% -2,9% -1,7% -6,1%
Carnival Corp -0,14 -0,18 20,7% 74,5% -37,7% -0,4% 22,0% -1,2%
Charles Schwab Corp 0,74 0,74 0,6% -20,4% 1,1% 0,6% -7,3% 0,9%
Cintas Corp 3,84 3,58 7,4% 22,3% 2,8% 0,8% 9,9% 0,7%
Citigroup Inc 1,86 1,23 51,0% 0,0% -4,9% 3,4% -1,6% 0,4%
Citizens Financial Group Inc 0,65 0,74 -11,8% -35,0% 0,5% -0,0% -7,9%% -0,1%
Comerica Inc 1,29 1,12 15,0% -46,0% -5,2% -2,8% -20,8% -1,5%
Conagra Brands Inc 0,69 0,65 5,5% -9,2% -2,4% 0,3% -1,7% -1,0%
Constellation Brands Inc 2,26 2,08 8,5% 14,1% 3,2% 2,1% 7,1% 0,8%
Costco Wholesale Corp 3,92 3,62 8,2% 18,8% 0,8% -1,2% 5,7% 0,5%
Crown Castle Inc 0,71 0,71 0,4% -26,8% 1,2% 0,9% -7,4% -0,2%
CSX Corp 0,46 0,45 1,8% -4,2% -4,1% 0,4% -0,7% -1,3%
Darden Restaurants Inc 2,62 2,62 -0,1% 12,0% -0,2% -1,6% 6,8% -0,2%
Delta Air Lines Inc 0,45 0,36 23,4% 80,0% 1,8% -0,3% 6,1% 1,7%

Fuente: LSEG (previamente conocido como Refinitiv)
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z Earnings Summary Revenue Summary

@ . . 1M % Revisions . 1M % Revisions
Company Name Reported Estimate Surprise Y/Y Growth (%) Surprise Y/Y Growth (%)
For Next Quarter For Next Quarter

Composite 1,60 1,48 9,5% 9,4% 0,3% 0,7% 4,0% 0,1%
Discover Financial Services 1,10 2,95 -62,8% -69,3% 5,3% 3,3% 12,2% 2,1%
DR Horton Inc 3,52 3,06 14,9% 28,9% -3,3% 10,2% 14,2% -1,9%
Elevance Health Inc 10,64 10,53 1,0% 12,5% -0,9% -0,8% 0,9% -0,2%
Equifax Inc 1,50 1,44 4,2% 4,9% -7,8% -0,8% 6,7% -1,1%
Factset Research Systems Inc 4,22 3,88 8,7% 11,1% 0,1% -0,2% 6,0% -0,0%
Fastenal Co 0,52 0,53 -1,4% 0,0% -4,7% -0,9% 1,9% -1,6%
FedEx Corp 3,86 3,45 12,0% 13,2% 0,0% -1,4% -1,9% -0,4%
Fifth Third Bancorp 0,74 0,70 5,0% -6,3% 0,4% 0,4% -5,4% -0,4%
General Mills Inc 1,17 1,05 11,9% 20,6% 0,0% 2,6% -0,5% 0,0%
Genuine Parts Co 2,22 2,16 2,7% 3,7% 0,7% -1,0% 0,3% 0,0%
Globe Life Inc 2,78 2,79 -0,3% 9,9% 0,2% -0,6% 7,2% -0,2%
Goldman Sachs Group Inc 11,58 8,56 35,3% 17,3% 6,6% 10,0% 16,3% 1,9%
Huntington Bancshares Inc 0,28 0,25 12,1% -28,2% -1,0% 1,3% -8,4% -0,1%
Intuitive Surgical Inc 1,50 1,41 6,5% 22,0% -1,8% 1,2% 11,5% -0,4%
J B Hunt Transport Services Inc 1,22 1,52 -19,6% -35,4% -19,2% -5,7% -8,8% -6,6%
Jabil Inc 1,68 1,66 1,4% -10,6% 0,0% -1,8% -16,8% 0,0%
Johnson & Johnson 2,71 2,64 2,8% 1,1% -0,2% -0,1% 2,3% -0,1%
JPMorgan Chase & Co 444 4,11 7,9% 2,8% -0,7% 1,7% 8,2% 0,4%
KeyCorp 0,22 0,22 -1,8% -26,7% -3,0% 1,5% -10,6% -0,5%
Kinder Morgan Inc 0,34 0,34 -0,2% 13,3% 0,3% -11,8% -1,2% -1,6%
Lamb Weston Holdings Inc 1,20 1,45 -17,5% -16,1% -15,1% -11,4% 16,3% -7,3%
Las Vegas Sands Corp 0,75 0,62 21,4% 167,9% -1,4% 0,6% 39,6% -4,2%
Lennar Corp 2,57 2,20 16,7% 24,8% 0,1% -1,0% 12,7% 0,1%
M&T Bank Corp 3,86 3,08 25,4% -3,7% 1,5% -12,1% -17,4% 0,8%
Marsh & McLennan Companies Inc 2,89 2,80 3,2% 14,2% -0,2% 1,3% 9,3% 0,1%

Fuente: LSEG (previamente conocido como Refinitiv)
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@ Company Name Reported Estimate Surprise Y/Y Growth (%) 1M % Revisions Surprise Y/Y Growth (%) 1M % Revisions
For Next Quarter For Next Quarter

Composite 1,60 1,48 9,5% 9,4% 0,3% 0,7% 4,0% 0,1%
McCormick & Company Inc 0,63 0,58 9,0% 6,8% -1,8% 3,0% 2,4% 0,2%
Micron Technology Inc 0,42 -0,25 270,3% 173,7% 3,7% 8,9% 57,7% 0,6%
Morgan Stanley 2,02 1,66 21,7% 18,8% 5,6% 5,0% 4,3% 1,5%
Netflix Inc 5,28 4,52 16,8% 83,3% 4,4% 1,0% 14,8% 0,0%
Nike Inc 0,77 0,74 4,6% -2,5% -0,7% 1,2% 0,3% -0,0%
Northern Trust Corp 1,69 1,44 17,0% 11,9% 8,5% -5,4% -5,9% 6,7%
Nucor Corp 3,46 3,66 -5,3% -22,2% -0,8% -1,5% -6,6% -0,9%
Omnicom Group Inc 1,67 1,55 7,4% 7,1% 1,7% 0,4% 5,4% 0,1%
Oracle Corp 1,41 1,38 2,5% 15,6% 0,0% -0,2% 7,1% 0,2%
Packaging Corp of America 1,72 1,68 2,5% -21,8% 1,2% 3,7% 0,2% 0,4%
Paychex Inc 1,38 1,37 0,9% 7,0% -1,4% -1,3% 4,2% -2,1%
PNC Financial Services Group Inc 3,36 3,01 11,7% -15,6% -1,5% -0,8% -8,2% 2,2%
PPG Industries Inc 1,86 1,86 0,0% 2,2% -1,3% -2,8% -1,6% -0,7%
Procter & Gamble Co 1,52 1,41 7,5% 10,9% -0,5% -1,0% 0,6% -0,5%
Progressive Corp 3,75 3,21 16,8% 476,9% 15,3% 8,8% 17,7% 1,6%
Prologis Inc 1,28 1,28 -0,0% 4,9% -0,1% -2,0% 11,9% 0,2%
Regions Financial Corp 0,40 0,45 -11,7% -35,5% 0,5% -0,0% -11,0% 0,0%
Schlumberger NV 0,75 0,75 0,4% 19,0% -1,3% 0,2% 12,6% -0,3%
Snap-On Inc 4,75 4,64 2,3% 3,3% -1,3% -1,4% -0,1% -1,1%
State Street Corp 1,69 1,50 13,0% 11,2% -2,8% 2,5% 1,2% 2,1%
Travelers Companies Inc 4,69 4,90 -4,2% 46,1% 1,1% -3,1% 8,4% -0,2%
Truist Financial Corp 0,84 0,79 5,7% -22,9% -1,7% -14,5% -20,8% 0,3%
United Airlines Holdings Inc -0,15 -0,57 73,9% 76,2% 1,3% 0,7% 9,7% 0,5%
UnitedHealth Group Inc 7,16 6,61 8,2% 14,4% -2,6% 0,8% 8,6% -1,2%
US Bancorp 0,90 0,88 2,5% -22,4% -1,8% -0,4% -6,4% -1,1%

Fuente: LSEG (previamente conocido como Refinitiv)
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@ . . 1M % Revisions . 1M % Revisions
Company Name Reported Estimate Surprise Y/Y Growth (%) Surprise Y/Y Growth (%)
For Next Quarter For Next Quarter
Composite 1,60 1,48 9,5% 9,4% 0,3% 0,7% 4,0% 0,1%
Verizon Communications Inc 1,15 1,12 2,7% -4,2% 0,0% -0,8% 0,2% -0,0%
Walgreens Boots Alliance Inc 1,20 0,82 47,0% 3,4% -21,1% 3,3% 6,3% 0,4%
Wells Fargo & Co 1,26 1,11 13,1% 2,4% 6,6% 3,3% 0,6% 1,2%

Fuente: LSEG (previamente conocido como Refinitiv)
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