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Oviston Reporte de Utilidades
Utilidades e Ingresos por Sectores

Habiendo reportado el 10% de las compaiiias del S&P 500, el 81% de ellas ha publicado por sobre las estimaciones en utilidades y el 52% en ingresos.

En utilidades, la sorpresa promedio ha sido de +11.9%, registrando un crecimiento con respecto al mismo trimestre del afio anterior de +11.3%. Las revisiones en los
ultimos 30 dias para las proyecciones del trimestre en curso han sido positivas (+0.5%). Hasta el momento, todos los sectores registran sorpresas positivas.

En ingresos, la sorpresa promedio ha sido de +1.2%, marcando un +4.7% de crecimiento con respecto al mismo trimestre del afio anterior. Por su parte, las revisiones en
los ultimos 30 dias para las proyecciones del trimestre en curso han sido levemente positivas (+0.1%).

Earnings Summary Revenue Summary Reported Earnings (Actual) Reported Revenue [Actual)
Current Current 1M % Current Current 1M %
Sector Reported % Beat % Met % Missed % Beat % Met % Missed Quarter Quarter YoY Revisions For Quarter Quarter YoY Revisions For
Surprise Growth Mext Quarter  Surprise Growth Next Quarter
All Sectors (502) 48 [ 502 81% 6% 13% 52% 0% 48% 11,9% 11,3% 0,5% 1,2% 4,7% 0,1%
Energy (23) 0/23
Materials (28) 0/28
Industrials (73) 7/ 79 71% 0% 29% 29% 71% 14,3% 22,7% -1,9% -0,7% 2,9% -0,3%
Consumer Discretionary (52) 6/52 67% 17% 17% 33% 67% 8,9% 51,4% -2,6% -0,5% 5,7% -1,9%
Consumer Staples (38) 7/38 86% 0% 14% 71% 29% 13,2% 10,4% -5,1% 0,3% 5,4% 0,2%
Health Care (64) 3/64 100% 0% 0% 67% 33% 4,3% 8,9% -0,6% 0,6% 6,1% -0,4%
Financials {70) 18/ 70 83% 6% 11% 61% 39% 13,9% 3,4% 1,6% 2,8% 3,9% 0,9%
Information Technology (65) 5/65 100% 0% 0% 0% 60% 15,7% 92,1% 2,6% 0,8% 4,4% -0,3%
Communication Services (22) 1/22 100% 0% 0% 100% 7,4% 7.1% 0,0% 0,4% 5,4% -0,0%
Utilities {30) 0/30
Real Estate (31) 1/31 0% 100% 0% 100% -0,0% 4,9% 0,0% -2,0% 11,9% 0,1%

Fuente: LSEG (previamente conocido como Refinitiv)
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Earnings Summary Revenue Summary

1M % Revisions 1M % Revisions
Company Name Reported Estimate Surprise Y/Y Growth (%) > Surprise Y/Y Growth (%) °
For Next Quarter For Next Quarter

JPMorgan Chase & Co

* JP Morgan reporto por sobre las estimaciones en ingresos y utilidades, pero el mercado reaccioné negativamente ya que las proyecciones para el afio 2024 de
ingresos netos por intereses estuvieron por debajo de lo esperado. Durante el trimestre, el banco registré ingresos por USD 42.5bn, por sobre los USD 38.3bn
del mismo trimestre del afio anterior. Las expectativas del NIl anual del 2024 fueron de USD 90bn (sin cambios en comparacion al afio 2023), lo que decepcioné a
los inversores que esperaban un aumento en las proyecciones entre USD 2bn y 3bn.

* JP Morgan registré un sélido RoTCE del 21%, reflejando una eficiente generacion de beneficios en relacidn con su capital, mientras el ratio CET1 de 15.0% en
el estandar, indican una saludable relacién de capital respecto a los activos ponderados por riesgo. Esta combinacidon sugiere una gestion efectiva del capital y
una posicion financiera soélida, fundamentales para la confianza en la capacidad del banco para resistir pérdidas y generar rendimientos sostenibles.

* El CEO Jamie Dimon, dijo en su carta anual a los accionistas a principios de esta semana que el banco estd preparado para una amplia gama de tasas de interés y
resultados econdmicos, desde una recesion hasta un aterrizaje suave o un crecimiento econémico significativo.

* Luego de una volatil jornada, las acciones cerraron el viernes con una caida del -6.5%. Al contrastar el precio objetivo de los analistas de USD 209.24 con el
precio de cierre del viernes en 182.78, las acciones del banco presentan un upside esperado de 14.4%.
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Earnings Summary Revenue Summary

1M % Revisions 1M % Revisions
Company Name Reported Estimate Surprise Y/Y Growth (%) > Surprise Y/Y Growth (%) °
For Next Quarter For Next Quarter

Citigroup Inc

» Citigroup, por su parte, reporto resultados por sobre las estimaciones de los analistas tanto en ingresos como en utilidades. El banco reporté ingresos por USD
21.1bn y utilidades por USD 3.4bn o $1.86 ddlares por accion. Sin embargo, disminuyd un 27% las ganancias, comparandose con el mismo trimestre del afio
anterior, debido a mayores gastos y costos crediticios.

* El ratio CET1 del banco del 13.5% y la trayectoria de mejora de este, demuestran solidez financiera y la capacidad de respaldar oportunidades de crecimiento,
ademas de una buena gestion de riesgos.

* El banco también registré6 una ganancia del 8% a USD 4.8bn en ingresos en su division de Servicios, que incluye negocios que atienden las necesidades
bancarias de las corporaciones globales, gracias al aumento de los depdsitos y las tarifas.

* “El mes pasado marcé el final de la simplificacion organizativa que anunciamos en septiembre”, dijo la CEO Jane Fraser en el comunicado de resultados. “El
resultado es una estructura de gestion mas limpia y sencilla que se alinea completamente con nuestra estrategia y la facilita”.

* Wall Street espera que Citi registre ingresos de 80.400 millones de ddlares en 2024, un aumento interanual del 2,5%. Sin embargo, eso sigue muy por debajo del
rango objetivo de CAGR del 4% al 5% hasta 2026. Como resultado, existe la posibilidad de que Citigroup incluso tenga que ser mas agresivo a la hora de moderar
sus generadores de gastos si la ejecucidn del banco no es lo suficientemente buena para cumplir con los objetivos.

* Las acciones de Citi registraron una caida de -1.7% al término de la jornada. Al contrastar el precio objetivo de los analistas de USD 66.92 con el precio de cierre
del viernes de 59.7, las acciones del banco presentan un upside esperado de 12.1%.
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1M % Revisions 1M % Revisions
Company Name Reported Estimate Surprise Y/Y Growth (% Surprise Y/Y Growth (%
pany P P / (%) For Next Quarter P A (%) For Next Quarter

Goldman Sachs Group Inc

* Las utilidades de Goldman Sachs sorprendieron por sobre las estimaciones de los analistas, gracias a un repunte en el segmento de Global Banking &
Markets, especialmente los departamentos de trading y banca de inversion. El banco reporté USD 4.13bn en ganancias, con un aumento del 28% respecto al
mismo trimestre del afio anterior.

* Por otro lado, los ingresos aumentaron un 16% a USD 14.21bn, superando las estimaciones de los analistas en mas de USD 1bn, impulsado por un aumento en
los ingresos de la banca de inversién. Ademas, los ingresos en el segmento FICC (Fixed Income, Currency and Commodities) aumentaron un 10%, debido a un
aumento en las operaciones y financiacidén de hipotecas, divisas y créditos.

* A diferencia de sus rivales mas diversificados (JP Morgan y Citi), Goldman obtiene la mayor parte de sus ingresos de las actividades de Wall Street. Eso puede
generar retornos elevados durante épocas de auge y un desempefio deficiente en escenarios adversos de los mercados.

* Las comisiones de la banca de inversion aumentaron un 32% a USD 2.08bn, superando la estimacion de los analistas en aproximadamente USD 300 MM,
generadas por una mayor suscripcion de deuda y capital.

*  "Nuestros resultados del primer trimestre reflejan la fortaleza de nuestras franquicias interconectadas y de clase mundial y el poder de ganancias de Goldman
Sachs", dijo el presidente y director ejecutivo, David Solomon.

* Al cierre de la jornada, la accion de Goldman Sachs registré un aumento de 2.9%. Al contrastar el precio objetivo de los analistas de USD 432.88 con el precio de
cierre del lunes de 400.95, las acciones del banco presentan un upside esperado de 8.0%.
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= Earnings Summary Revenue Summary

@ Company Name Reported Estimate Surprise Y/Y Growth (%) 1M % Revisions Surprise Y/Y Growth (%) 1M % Revisions
For Next Quarter For Next Quarter

Composite 1,78 1,61 11,9% 11,3% 0,5% 1,2% 4,7% 0,1%
Abbott Laboratories 0,98 0,95 2,6% -4,9% -0,0% 0,9% 2,2% -0,1%
Accenture PLC 2,77 2,66 4,0% 3,0% -4,4% -0,3% -0,1% -2,5%
Adobe Inc 4,48 4,38 2,3% 17,9% -0,0% 0,8% 11,3% -0,0%
Autozone Inc 28,89 26,25 10,0% 17,2% 0,1% 0,4% 4,6% -0,0%
Bank of America Corp 0,83 0,76 9,7% -11,7% 1,4% 2,0% -1,6% 0,9%
Bank of New York Mellon Corp 1,29 1,19 8,3% 15,2% 3,1% 1,9% 2,5% 1,3%
BlackRock Inc 9,81 9,35 5,0% 23,7% 2,5% 1,1% 11,4% 1,2%
Carmax Inc 0,32 0,49 -35,0% -27,3% -9,9% -2,9% -1,7% -5,3%
Carnival Corp -0,14 -0,18 20,7% 74,5% -226,8% -0,4% 22,0% -1,4%
Charles Schwab Corp 0,74 0,74 0,6% -20,4% 2,6% 0,6% -7,3% 1,0%
Cintas Corp 3,84 3,58 7,4% 22,3% 2,8% 0,8% 9,9% 0,7%
Citigroup Inc 1,86 1,23 51,0% 0,0% -5,3% 3,4% -1,6% 0,3%
Citizens Financial Group Inc 0,65 0,74 -11,8% -35,0% 1,2% -0,0% -7,9% 0,1%
Conagra Brands Inc 0,69 0,65 5,5% -9,2% -2,8% 0,3% -1,7% -1,0%
Constellation Brands Inc 2,26 2,08 8,5% 14,1% 3,2% 2,1% 7,1% 0,8%
Costco Wholesale Corp 3,92 3,62 8,2% 18,8% 0,9% -1,2% 5,7% 0,5%
Darden Restaurants Inc 2,62 2,62 -0,1% 12,0% -0,2% -1,6% 6,8% -1,5%
Delta Air Lines Inc 0,45 0,36 23,4% 80,0% 1,8% -0,3% 6,1% 1,7%
Factset Research Systems Inc 4,22 3,88 8,7% 11,1% -2,1% -0,2% 6,0% -0,5%
Fastenal Co 0,52 0,53 -1,4% 0,0% -4,4% -0,9% 1,9% -1,6%
FedEx Corp 3,86 3,45 12,0% 13,2% -2,1% -1,4% -1,9% -1,3%
General Mills Inc 1,17 1,05 11,9% 20,6% -9,5% 2,6% -0,5% -1,9%
Goldman Sachs Group Inc 11,58 8,56 35,3% 17,3% 5,1% 10,0% 16,3% 1,5%
J B Hunt Transport Services Inc 1,22 1,52 -19,6% -35,4% -9,4% -5,7% -8,8% -2,5%
Jabil Inc 1,68 1,66 1,4% -10,6% -4,6% -1,8% -16,8% -4,8%

Fuente: LSEG (previamente conocido como Refinitiv)
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= Earnings Summary Revenue Summary

@ . . 1M % Revisions . 1M % Revisions
Company Name Reported Estimate Surprise Y/Y Growth (%) Surprise Y/Y Growth (%)
For Next Quarter For Next Quarter

Composite 1,78 1,61 11,9% 11,3% 0,5% 1,2% 4,7% 0,1%
Johnson & Johnson 2,71 2,64 2,8% 1,1% -0,2% -0,1% 2,3% -0,1%
JPMorgan Chase & Co 444 4,11 7,9% 2,8% -0,4% 1,7% 8,2% 0,4%
Lamb Weston Holdings Inc 1,20 1,45 -17,5% -16,1% -15,1% -11,4% 16,3% -7,4%
Lennar Corp 2,57 2,20 16,7% 24,8% -0,4% -1,0% 12,7% -0,1%
M&T Bank Corp 3,86 3,08 25,4% -3,7% 0,9% -12,1% -17,4% 0,9%
McCormick & Company Inc 0,63 0,58 9,0% 6,8% -1,8% 3,0% 2,4% 0,2%
Micron Technology Inc 0,42 -0,25 270,3% 173,7% 165,0% 8,9% 57,7% 10,7%
Morgan Stanley 2,02 1,66 21,7% 18,8% 3,7% 5,0% 4,3% 1,2%
Nike Inc 0,77 0,74 4,6% -2,5% -3,6% 1,2% 0,3% -1,6%
Northern Trust Corp 1,69 1,44 17,0% 11,9% 8,0% -5,4% -5,9% 6,2%
Omnicom Group Inc 1,67 1,55 7,4% 7,1% 0,0% 0,4% 5,4% -0,0%
Oracle Corp 1,41 1,38 2,5% 15,6% 0,1% -0,2% 7,1% 0,0%
Paychex Inc 1,38 1,37 0,9% 7,0% -1,4% -1,3% 4,2% -2,1%
PNC Financial Services Group Inc 3,36 3,01 11,7% -15,6% 4,5% -0,8% -8,2% 1,6%
Progressive Corp 3,75 3,21 16,8% 476,9% 18,7% 8,8% 17,7% 1,7%
Prologis Inc 1,28 1,28 -0,0% 4,9% 0,0% -2,0% 11,9% 0,1%
State Street Corp 1,69 1,50 13,0% 11,2% -2,3% 2,5% 1,2% 2,1%
Travelers Companies Inc 4,69 4,90 -4,2% 46,1% 0,3% -3,1% 8,4% 0,1%
United Airlines Holdings Inc -0,15 -0,57 73,9% 76,2% -4,4% 0,7% 9,7% -0,3%
UnitedHealth Group Inc 7,16 6,61 8,2% 14,4% -1,8% 0,8% 8,6% -0,7%
US Bancorp 0,90 0,88 2,5% -22,4% -1,0% -0,4% -6,4% -0,4%
Walgreens Boots Alliance Inc 1,20 0,82 47,0% 3,4% -21,1% 3,3% 6,3% 0,3%
Wells Fargo & Co 1,26 1,11 13,1% 2,4% 6,6% 3,3% 0,6% 1,2%

Fuente: LSEG (previamente conocido como Refinitiv)
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