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® visioN Economia Global

Indices de Sorpresa Econdmica

Los datos economicos publicados en Estados Unidos la semana anterior se
ubicaron por debajo de las estimaciones del mercado por primera vez
desde enero, lo que fue un factor positivo para las perspectivas de control
de la inflacion.
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D VIsIoN Economia Estados Unidos

EE.UU.: Ofertas Laborales y Costo del Empleo , . . . .
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® VISION Economia China

China: Caixin PMI
IHS Markit

En China, recientemente se publicaron indicadores que apuntan hacia una
moderada aceleracién de la actividad econdmica. Sin embargo, la
extremadamente baja confianza de los consumidores impide una recuperacion

mas fuerte.

El Comité Politico del Partido Comunista Chino declaré que se tomaran las
medidas necesarias para enfrentar los problemas en el sector inmobiliario y se
utilizara (en forma moderada) la politica fiscal y monetaria para impulsar el
crecimiento econémico.

China: Confianza de Consumidores
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Ovision Expectativas Tasa FED

18.09.2024 : El mercado aumenté la probabilidad que asigna a que la primera
reduccion de la tasa Fed se realice en la reunion del 18 de septiembre.
Fecha y hora de la reunion:  18.09.2024 20:00 :Ei-
Frecio de los fuluros 4810 Esta vision mas optimista sobre la evolucién de la politica monetaria
se explica por la publicacion de datos de actividad y del mercado
450-475 §1.7% laboral, que fueron mas débiles que lo esperado. Ademas, las palabras
475-5.00 17 5% del Presidente de la Fed la semana anterior indicaron que era muy
I . poco probable que se decida un nuevo aumento de la tasa de interés.
525550 _31.3%
Objetivo Actual Dia anterior Semana anterior
4,50 -4,75 & 1.7% 1,0% 0.5%
475-500 o 17.5% 15, 1% 8.1%
[ 5,00 - 5,25 d 49.1% 43 1% 40 0%]
5,25-550 of 31,8% 35.7% 50,9%
550-575 aF — — 0.6%

Actualizado: 07.05.2024 15:56 CEST
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Estados Unidos Tasas de Interés Reales
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EE.UU.: Expectativas de Inflacién Implicitas (%)
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EE.UU: Tasas Bonos del Tesoro
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Las expectativas inflacionarias del mercado bajaron en las ultimas
semanas, lo que se puede explicar por las cifras laborales y del PIB
publicadas recientemente.

El incremento de las tasas reales de los Bonos del Tesoro que se
registra desde enero es uno de los pocos indicadores que apuntan
hacia una mayor restriccion de la liquidez.

EE.UU: Tasas Reales Bonos del Tesoro
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D ViIsION Estados Unidos Condiciones Financieras

EE.UU..: Condiciones Financieras Desde fines de 2023, las condiciones financieras de la

Indices economia de Estados Unidos se han tornado menos
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Chile Tipo de Cambio

Chile: Tipo de Cambio y Precio del Cobre

&uso PR La reciente baja del tipo de cambio se explica principalmente por la fuerte
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© VISION Evolucion Mercados

S&P 500 y Tasa Bono a 10 Afios

Rentabilidades (Bolsas en ML, %)
( é) 5300 Cars Los buenos reportes de resultados de

--- 0 ] —— seeso0(aa) las empresas lideres en Estados
MSCI ACWI -1,0 20,1 i Unidos y la caida de las tasas de
MSCI World 1,3 2,6 -14 7,0 21,8 . oo interés de largo plazo, impulsaron las
MSCIEM | 1,5 | 20 | 23 | 42 | 7.0 sou0 | bolsas y los bonos en los ultimos dias.
S&P500 | 1,3 2,9 -1,4 8,6 24,2
NASDAQ | 2,3 4,4 0,2 8,9 43,4 .
EuStock50 | -0,3 0,1 0,6 7,5 12,1 4500 ] | 425
DAX| 03 1,4 -1,7 8,5 20,3
FTSE100 | 0,8 0,9 3,3 6,2 3,8 7901
Topix | 1,6 -0,5 -1,4 15,3 25,1 2600 ]
Hang Seng 4,7 4,6 12,3 9,0 -13,8 [ 400
Shanghai (China) | 0,9 1,2 3,3 5,6 3,7 500
KOSPI | -0,4 -0,6 -2,5 0,8 18,7 200 ]
FTSETAIWANS0 | 0,1 0,8 0,2 193 | 249
SENSEX (INDIA) | -1,0 0,8 0,3 2,3 18,7 #300 N ; ‘ ] ‘ ; T ‘ N A
MEXICO | -0,9 1,0 -0,2 0,2 18,4 2023 2024
BOVESPA | 0,9 2,0 0,3 4,3 22,3
IPSA | -0,8 -0,2 2,3 4,8 17,8
Global (Barclays Mult.) 1,0 1,4 11 3,0 6,0 Reportes Utilidades "6" Magnificas 2024Q1
Global Corporate BBB 1,1 1,5 -0,8 -0,7 9,6 - Ponderacién sequn
EE.UU. High Yield | 1,0 11 0,2 16 | 134 Y/Y (%) Utilidades Market Capg
EMBI| 0,9 1,2 0,8 0,6 10,4 Apple 2% 24.4%
Indice Délar -0,5 -1,1 0,5 3,7 -2,1 Amazon 229% 16,7%
Euro| 05 1,0 -0,2 -2,4 3,1 Alphabet 57% 17,9%
Yen Japén 1,6 2,5 -1,6 -8,4 -7,0 Meta 117% 9,9%
RMB China [ 0,3 04 0,2 -1,5 -2,8 Microsoft 20% 26,1%
Libra RU 0,0 0,6 -0,5 -1,3 5,2 Tesla -56% 5,0%
Real Brasil 0,8 2,3 -1,2 -4,4 9,0 Promedio Simple 61%
PesoChile | 1,2 3,3 53 54 3,7 Promedio Ponderado por 62%
Cobre | -1;3 11 14,7 18,6 2,1 Capitalizacién Bursatil ’
oro| -05 1,7 41 12,7 13,1 i i
Petroleo (WTI) | 50 | 42 | -56 | 95 | -107 S&P 500 (80% reportado) 4.9%




D VIsIoN Tasas de interés Bonos

() . .7 s s .
Tasas Bonos (%) Los datos de inflacion que se conoceran en los proximos meses en
6-5-24 | 30-4-24 | 31-12-23 | 31-12-22 MUVENEUEIl Estados Unidos seran clave para determinar la direccion de las tasas de
US Treasury 10Y 4,49 4,69 3,88 3,88 8,07 0,56 interés de largo plazo.
Iboxx $ Corporate BBB 5,93 6,15 5,51 6,00 6,66 0,89
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< | 1pMorgan EMBI Global | 8,34 853 7,85 856 6.49 128 economias emergentes se‘re'dUJeron, gracias a Ia‘c':alda de la inflacion,
£ las mejores cifras de crecimiento y la preocupacién sobre los efectos
JPMorgan CEMBI 7,08 7,22 6,89 7,23 4,14 1,71
en sus monedas.
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Conclusiones y Recomendacion (3 a 6 meses)

Acciones

Por el momento, las acciones presentan un buen panorama en el corto plazo, dada la mantencion del crecimiento
econoémico, aunque en un nivel inferior al de los trimestres previos (EE.UU).

Los buenos resultados publicados por las empresas lideres del mercado y la expectativa de que durante el segundo
semestre la Fed comience a reducir la tasa de interés, genera condiciones favorables para las acciones en las
proximas semanas. La inflacién de abril, que se conocera el 15 de mayo, serd un dato clave para la direccion del
mercado en el corto plazo.

Recomendamos mantener una posicion neutral en acciones, diversificando globalmente para tener una mayor
exposicién a mercados diferentes a Estados Unidos (el mercado con las mas altas valorizaciones). Los mercados
emergentes y de Europa se verian beneficiados por la recuperacion de la actividad industrial y comercio global.

Bonos

Los bonos corporativos grado de inversion a plazos largos se deberian combinar con high yield de buena calidad (BB)
a plazos cortos, que ofrecen un mejor rendimiento y una menor sensibilidad frente a aumentos de las tasas de interés
de largo plazo (menor duracién).

En un horizonte de algunos afios, y mas alla de las fluctuaciones de precio en los préximos meses, los retornos de los
bonos corporativos (grado de inversion y high yield) son muy atractivos.

Monedas

Lo mas probable es que, dado el menor dinamismo de las economias europeas, el BCE comience a bajar la tasa de
interés (hoy en 4%) antes que la Reserva Federal, impulsando la apreciacién del délar a nivel global.
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