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Rentabilidades Bolsa Moneda Local (%)
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EE.UU.: Encuesta Universidad de Michigan
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EE.UU. : Contribucion a la Inflaciéon
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Evolucién Proyecciones PIB 2025 (%)

(Fuente: Oxford Economics) Proyecciones Economias Principales (%)
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Proyeccién PIB 2025 Economias Emergentes (%) Proyecciones Paises Emergentes (%)
(Variacion Enero - Mayo 2025) Inflacion
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US average tariff rate
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Chile: Valor del Délar /DXY) y Tipo de Cambio
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Chile: Tipo de Cambio y Precio del Cobre
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Spread Bonos
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Fondos Renta Variable

Categoria Name MTD YTD 2024 Categoria
JPM Global Select Equity A (acc) USD| 2.7 3.6 15.0
- Janus Henderson Hrzn Glb SC A2 USD| 1.9 8.2 18.7
Global Blend Allianz Best Styles Global Eq AT USD| 1.5 6.0 22.6 < . -
Schroder ISF Global Eq A Acc USD| 2.6 6.4 18.2 mall & Mid Caps Virtus GF US Small Cap Focus AUSD Acq 0.4 -7.5 12.6
MSCIACWINR USD, 2.3 7.8 17.5 Russell 2000 NRUSD| 3.6 -3.6 11.1
Robeco BP Global Premium Eqs D USD| 2.5 20.5 7.2 Janus HndrsnPan Eurp A2 USD 1.9 252 21
Global Value Schroder ISF QEP Glb Actvval A AccUSD| 2.1 11.9 9.7 Europe
MSCI Europe NRUSD| 2.3 23.4 1.8
MSCIACWI Value NR USD| 2.3 9.3 10.8
Schroder ISF Glbl Sust Gr A Acc USD| 2.2 45 10.0 JPM Euroland Equity A (acc) EUR 1.7 27.0 3.8
Global Growth New Capital Glbl Eq Convict USD A Acq 2.4 4.2 16.0 Europe ex UK Janus HndrsnContinen Eurp A2 USD| 2.1 24.1 3.4
MSCI ACWI Growth NRUSD| 2.4 6.4 24.2 MSCIEMUNR USDl 1.9 270 26
JPM America Equity A (acc) USD| 2.1 0.1 26.2
US Blend Schroder ISF US Large Cap A Acc USD| 3.0 6.6 26.6 Emerging Markets Ninety One GSF AsiaT\ Equify A AccUSDl 4.2 13.7 14.7
Amundi Fds US Pioneer AUSD C| 3.7 4.9 20.2 Asia Schroder ISF Emerging Asia A Acc USD| 4.3 11.0 8.1
S&P 500 TRUSD| 2.3 3.4 25.0 MSCI AC Asia Ex Japan NRUSD| 4.3 12.6 12.0
JPM US Value A (acc) USD| 2.0 0.2 13.1
- — Schroder ISF GIb Em Mkt Opps A Acc USD| 4.2 10.7 6.4
US Value Robeco BP US Premium EquitesD § 2.5 4.8 8.1 Emerging Markets - . —
Russell 1000 Value NR USDl 1.6 39 13.6 Global obeco Emerging Stars EquitesD$§ 5.6 19.8 0.2
MSCIEMNRUSD 4.1 13.2 7.5
JPM US Growth A (acc) USD| 2.7 0.7 33.1
US Growth AB American Growth AUSD| 3.0 3.8 24.3
Russell 1000 Growth NR USD| 2.8 2.4 33.1




©visioN Fondos Renta Fija

Categoria Name MTD YTD 1 Year Categoria
PIMCO GIS Income E USD Acc 0.9 3.8 6.2 Man Hi Yld Opps DV USD Acc H 0.6 4.5 10.7
Neuberger Berman Strat Inc USD A Acc 0.7 3.9 8.1 High Yield Aegon High Yield Global Bd G Acc USD 0.8 3.6 9.3
Multi Assets Schroder ISF Strategic Bd A Acc USD 0.9 40 | 71 Global Barings Global Senior Scrd Bd A1 USD Acc 0.5 3.0 8.1
MFS Meridian Global Oppc Bd A1 USD 0.6 21 | 51 Bloomberg Global High Yield TR USD 11 55 | 10.9
Bloomberg Multiverse TR USD 1.1 6.4 7.2
Bloomberg Global Aggregate TR USD 1.1 6.4 7.0 - -
High Yield Nomura Fds US High Yield Bond A USD 0.7 3.1 8.2
MFS Meridian US Corporate Bond A USD 0.9 27 48 Bloomberg US Corporate High Yield TR USD 0.6 3.3 9.3
Investment Allianz US Investment Grd Crdt AT USD 1.0 24 | 5.4
Grade Corporate Allianz US Short Dur Hi Inc Bd AT USD 0.2 35 | 40
us AXAIMFIIS US Corp Itmt Bds F Cap USD 0.4 2.9 5.9 Hiah Yield lanz ort Dur HiInc e - :
igh Yie
Bloomberg US Corp Bond TR USD 0.9 3.1 5.6 Short Duration BNY Mellon Glb ShrtDtd HY Bd USD A Acc 0.6 3.0 7.5
Bloomberg Global HY Corp 1-5Y TR Hdg USD 0.5 3.1 9.3
JPM Global Corp Bd A (acc) USD 0.8 2.4 5.9
Investment
GS Glbl Crdt (Hdg) P Acc USD 0.7 2.7 6.2 :
Grade Corporate (Hdg) BGF Emerging Markets Bond A2 USD 1.3 4.2 7.7
Global Man GlinGd Opports DYV USD Acc 09 43 | 103 Vontobel EM Blend B USD Acc 15 81 | 115
Bloomberg Gbl Agg Corp TR USD 1.3 63 | 75 1l Deb BGF Emerging Markets Corp Bd A2 USD 0.7 2 6.4
e
EdRF Emerging Credit A USD 1.0 1.9 6.5
Investment PIMCO GIS Low Dur Inc E Acc 0.7 3.7 6.5
Grade Short ) BSF Emerging Mkts Shrt Dur Bd A2 USD 0.8 4.2 10.1
Duration Bloomberg US Govt/Credit 1-3 Yr TR USD 0.1 2.4 5.9 Bloomberg EM USD Aggregate TR USD 10 20 80
M&G (Lux) Glb FI Rt HY A USD Acc 0.6 34 7.1
Floating Rate - -
High Yield Franklin Floating Rate A USD Acc 0.3 2.6 6.3
Bloomberg USFRN 5- Yr TR USD 0.2 2.2 5.4
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Categoria

Private Equity

Class

2020 2021

Fondos Alternativos

Enero Febrero

Marzo Abril

YTD

APOLLO ALIGNED ALTERNATIVES AAA A-BR1 1.9 8.3 7.7 -0.0 0.1 2.1 2.2
PANTHEON GLOBAL PRIVATE EQUITY S 25.8 11 0.2 0.8 2.1
KKR K-PEC R-U 3.0 10.8 1.4 0.8 3.4 5.6

ARES PRIVATE MARKETS FUND (APMF) A-ACC 2.1 17.4 14.8 0.4 0.5 2.9 3.9
SCHRODERS GLOBAL PRIVATE EQUITY A 4.8 23.7 3.6 0.0 0.6 1.6 2.2
NB GLOBAL PRIVATE EQUITY | 5.0 1.3 14 0.4 0.1 3.3
HAMILTON LANE (PAF) R 15.2 11.6 9.2 1.6 0.8 1.2 3.6

Categoria

Private Debt

Class 2020 2021 Enero Febrero Marzo Abril
APOLLO DEBT SOLUTIONS A -1.8 14.1 9.0 0.5 0.4 0.2 1.1
BLACKSTONE PRIVATE CREDIT FUND (BCRED) S 11.6 2.7 13.4 12.9 1.0 14 1.6 4.0
BLACKROCK PRIVATE CREDIT (BDEBT) B 0.2 16.3 10.3 0.8 0.3 -0.0 11
BLUE OWL CREDIT INCOME (OCIC) A 0.8 3.6 14.0 9.9 0.6 0.3 0.4 1.3
SENIOR CREDIT OPPORTUNITIS (SCOPE) HL | 8.7 10.3 0.6 0.5 0.6 1.7
BARINGS PRIVATE CREDIT (BPCC ETN) A 6.9 7.5 9.1 8.4 0.7 0.6 0.6 0.8 2.6
GOLUB CAPITAL PRIVATE CREDIT (GCRED) A 5.8 0.5 0.5 0.4 15
NORTH HAVEN PRIVATE INCOME FUND (PIF A) MS A 1.7 0.5 0.5 0.5 1.4
CARLYLE TACTICAL PRIVATE CREDIT (CTAC) A 2.1 11.2 8.3 0.7 0.4 11
MONROE CAPITAL INCOME PLUS | 8.7 12.5 13.1 0.7 0.7 0.7 0.7 2.9
SCRED (Stepstone) | 2.4 8.7 11.4 0.9 0.9 0.8 2.6
CHURCHILL (PCAP) NUVEEN A 6.4 0.8 0.3 0.5 1.6
HPS CORPORATE LENDING FUND HLND S 2.9 17.3 12.9 0.9 0.5 0.7 2.1




) VISION Conclusiones y Recomendacion (3 a 6 meses)

» Apesar que las negociaciones tarifarias no han concluido y que todo indica que el nivel final de tarifas en EE.UU. sera ampliamente superior al
registrado a fines de 2024 (aproximadamente 20% app. vs 2,5%) el foco de los mercados se ha trasladado hacia la resiliencia que ha mostrado
el crecimiento norteamericano y la preocupacion por la tramitacion del presupuesto fiscal que aumentara el desequilibrio fiscal, presionando
las tasas de interés de largo plazo al alza.

» Las proyecciones de crecimiento de las principales economias mostraron en mayo la primera correccion alcista de los ultimos meses,
favoreciendo las expectativas de expansion de las utilidades de las empresas.

» Laguerra entre Israel e Iran, no ha afectado mayormente a los mercados, ya que los inversionistas considerarian que el conflicto permanecera
encapsulado.

RECOMENDACION

»  Acciones: se recomienda mantener una posicion neutral, sobre ponderando las bolsas de al Zona Euro, Japon y los mercados emergentes. Las
acciones de EE.UU aparecen con una mayor sensibilidad frente a eventuales aumentos de las tasas de interés de largo plazo, dado el premio con
que se transan frente a sus pares.

e Bonos: se prefieren las duraciones intermedias (2 a 4 afnos) considerando que la Reserva Federal tiene espacio para aplicar nuevas reducciones
de la tasa de interés (hoy en 4,50%), en la medida que la economia muestre signos de fuerte desaceleracion (que aun no se aprecian) y que una
percepcion mas negativa sobre la situacion fiscal impactara principalmente a los bonos de plazos mayores. Los bonos HY y corporativos
emergentes muestran una importante proteccion frente a un empeoramiento moderado de las perspectivas de crecimiento global.

« Los activos alternativos de deuda y private Equity (con énfasis en fondos secundarios) aparecen como una muy buena opcion para reducir la
volatilidad del portafolio, sin renunciar a obtener un buen retorno a mediano y largo plazo.
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