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Rentabilidades Bolsa Moneda Local (%)

s Jitsoun] o oo

Evolucidn Bolsas Internacionales (ML)

MSCI ACWI -0.4 15.7

YTD MSCI World -0.4 0.5 9.1 17.0

28 - MSCI EM -0.6 0.5 14.3 5.1
26 3 = = S&P500 S&P500 -0.3 0.9 6.4 23.3
PY Eﬁg - NASDAQ 0.1 6.6 28.6
22 4 — - ToPIX RUSSELL 2000 -0.6 0.2 10.0
20 ] Bovespa EuStock 50 0.8 4.9 5.3
18 3 ——— China Clase A DAX 1.3 21.8 18.8
16 3 ——— HANG SENG FTSE100 1.3 2.1 9.4 5.7
14 ] — IPSA Topix -0.2 -1.0 1.4 17.7
12 4 NASDAQ Hang Seng 0.3 0.3 20.3 17.7
10 4 Shanghai (China) 1.4 1.9 4.7 12.7
8 3 KOSPI 1.9 32.4 9.6
6 FTSE TAIWAN 50 1.1 1.2 45.4
s 47 SENSEX (INDIA) -0.9 -1.3 5.6 8.2
27 MEXICO 2.2 -15 14.3 -13.7
0 BOVESPA|  -3.4 -1.9 13.2 -10.4
2 1 IPSA|  -07 0.2 22.7 8.3
B Global (Barclays Mult.) 0.1 0.9 7.2 -1.3
© E Global Corporate BBB -0.5 -0.7 3.6 3.4
1§ ] EE.UU. High Yield 0.5 0.0 4.8 8.2
17 EMBI -0.4 0.1 5.5 5.7
14 Indice Délar 0.7 1.0 -9.8 7.1
16 Euro -0.6 -0.8 12.9 6.2
18 3 Yen Japdn -1.7 -2.3 6.6 -10.3
20 1 RMB China 0.0 0.1 1.8 2.7
99 e | e | erererrererres [ I | rerrereremerres - Libra RU 1.1 -1.7 7.9 -1.7
] F M A M ] ] Real Brasil -2.7 -2.3 11.3 -21.5

2025 Peso Chile -2.7 -2.6 4.0 -11.5

Peso México 0.1 0.5 11.6 -18.4

Cobre 9.0 10.3 39.2 3.5

Oro 0.9 1.6 27.9 27.2

Petrdleo (WTI) 2.2 5.1 -4.6 0.1
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S&P 500 y Volatilidad (VIX)

— VIX (izq.)
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Valor del Délar (DXY) y S&P 500
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Indices de Sorpresa Econdmica
P EE.UU.: Encuestas a Empresas Pequenias (NFIB)
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EE.UU: Indice de Condiciones Financieras
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EE.UU: Tasas Bonos del Tesoro
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EE.UU: TIPs _ B o
% EE.UU.: Expectativas de Inflacion Implicitas
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EE.UU. : Inflacion

Var. QoQ, Anualizada, %
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Aprobacién de la “Grande y Hermosa Ley” en el Senado por 51 a 50 votos (voto
dirimente del Vice Presidente) y el la Cdmara por 2109 a 214.

Noogas~wnN -~

Continuacién de beneficios tributarios aprobados en 2027.

Aumento del gasto en defensa.

Limitaciones al gasto en programas sociales .

Eliminacién de subsidios a las energias limpias ya vehiculos eléctricos.

Elevarad la deuda fiscal entre USD 3,3 y 5 tr en los préximos 10 afios (hoy es 124% del PIB).

Endurece las condiciones para el financiamiento estudiantil.
Eleva el “techo” de la deuda publica hasta USD36 tr (aumento de USD 5 tr).

Rising U.S. Budget Deficits Despite
A Solid Economic Expansion

Deficit To GDP (%): Actual®

———— Projected, (OBBBA Changes
Assumed To Be Permanent)*™
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* Source: Congressional Budget Office
** Source: The Budget Lab At Yale
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Fiscal and monetary policy loosened more in slowdowns vs The rising burden of US government debt
tightening in economic booms, causing ever-rising debts 26 - - 4.5
PP
LS, govermment inferest payments \-/
15 J R US, Fed funds | 54 | a5 a share of total tax revenue (ths)
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Proyecciones Economias Desarrolladas (%)

Inflacion

EE.UU 2.8 1.6 2.1 3.0 3.0 2.6
Zona Euro 0.8 1.1 0.8 2.4 1.9 1.5 Evolucidn Proyecciones PIB 2025 (%)
Alemania 0.2 0.18 1.0 2.3 2.0 1.5 (Fuente: Oxford Economics)
Francia 1.1 05 | 07 2.0 1.0 1.4 55 -
Italia 0.5 0.7 0.5 1.0 1.6 15 50 |
= ® —B—EE.UU
Espafia 3.2 2.5 1.7 2.8 2.4 1.7 ) -0
Reino Unido 1.1 1.1 0.9 2.5 3.3 2.5
——Z0na
Japoén 0.2 0.8 0.4 2.7 3.2 1.7 Euro
China 5.0 47 4.1 0.2 0.1 0.8 .
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Global 28 25 25 4.5 3.6 3.1
Fuente: Thomson Reuters (Oxford Economics), junio 2025 Reino
Unido
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Proyecciones Paises Emergentes (%)

. Inflacién
Region
Asia EM 5.2 5.0 4.5 1.7 1.2 2.0
China 5.0 4.7 4.1 0.2 0.1 0.8
India 6.7 6.6 6.7 5.0 3.4 4.4
Indonesia 5.0 4.8 4.8 2.3 1.9 2.7
Corea 2.0 0.8 1.6 2.3 2.1 1.7
Latinoamérica 1.8 2.0 1.8 37.6 10.2 7.9
Argentina -1.3 4.2 2.1 219.9 41.6 31.2
Brasil 3.0 2.5 1.5 4.4 5.3 4.2
Chile 2.4 2.4 2.2 3.9 4.4 2.9
Colombia 1.6 2.8 2.9 6.6 5.0 3.6
México 1.2 0.20 1.8 4.7 3.9 3.6
Peru 33 2.8 2.4 2.4 1.8 2.9
Europa EM 2.7 2.6 2.6 31.2 194 12.0
Sudafrica 0.5 0.8 14 4.4 3.4 4.5
Polonia 2.9 3.4 3.2 3.8 3.6 2.8
Rusia 4.3 1.0 0.9 8.4 9.2 5.2
Turquia 3.2 2.7 2.3 58.5 34.5 20.5
Rep. Checa 1.1 2.3 1.8 2.4 2.3 1.9
Fuente: Thomson Reuters (Oxford Economics), junio 2025
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Chile: Tipo de Cambio y Precio del Cobre

$/USD
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Chile: Tasas BCU 10y 2y Chile: Percepcion Econdmica (IPEC, B. Central de Chile)
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Chile: Confianza Empresarial (IMCE) Chile: Confianza Empresarial y Precio del Cobre
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Renta Fija: Rendimientos (YTM) Spread Bonos
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Fondos Renta Variable
(al 10 de Julio de 2025)

Categoria Name 5D QTD YTD
JPM Global Select Equity A (acc) USD| 0,0 1,3 7,0
Allianz Best Styles Global Eq AT USD 0,5 0,9 9,3
Global Blend
Schroder ISF Global Eq AAccUSD| 0,5 0,6 9,4
MSCIACWINRUSD| -0,0 0,9 111
Robeco BP Global Premium Eqs D USD| 0,2 1,2 23,3
Global Value Schroder ISF QEP Glb Actwal AAcc USD| 0,2 11 155
MSCI ACWI Value NRUSD| -0,0 1,4 12,4 Categoria Name 5D QTD
Janus Henderson Hrzn GlIb SC A2 USD| 0,31 1,23 12,91
Schroder ISF Glbl SustGrAAcc USD| 0.4 0.1 56 || small & Mid caps Virtus GF US Small Cap Focus AUSD Acc| -0,06 2,61 -4,96
Global Growth New Capital Glbl Eq Convict USD AAcc| -0,19 0,24 5,93 Russell 2000 NRUSD| 065 408 202
MSCI ACWI Growth NRUSD| -0,01 0,57 9,88
Europe Janus HndrsnPan Eurp A2 USD| 1,29 0,43 25,92
JPM America Equity A (acc) USD| -0,49 0,56 3,31 MSCI Europe NRUSD| 1,09 1,67 25,10
US Blend Schroder ISF US Large Cap AAcc USD| 0,52 0,43 10,83
Amundi Fds US Pioneer AUSD C| 0,04 2,01 10,86 JPMEuroland Equity A(acc) EUR] 141 1,57 30,60
S&P 500 TRUSD| 0,04 1,26 754 Europe ex UK Janus HndrsnContinen Eurp A2 USD| 1,28 0,47 25,23
MSCIEMUNRUSD| 0,98 1,69 30,10
JPMUS Value A(acc) USD| -0,34 1,57 4,13 - - -
- — Ninety One GSF Asian Equity AAcc USD| -0,74 -0,32 14,77
US Value Robeco BP US Premium Equities D $| -0,37 1,46 8,24 Emerging Markets - -
Asia Schroder ISF Emerging Asia AAcc USD| -0,52 0,69 11,93
Russell 1000 Value NRUSD| -0,07 1,56 7,32 MSCI AC Asia Ex Japan NR USD| -0.17 0.8 15,63
JPMUS Growth A(acc) USD| -0,21 -0,09 4,27 . ) Schroder ISF Glb Em Mkt Opps AAcc USD| -0,20 123 13,11
- Ei M t
US Growth AB American Growth AUSD| -0,12 0,42 7,47 mergggbalar ets Robeco Emerging Stars Equities D $| 0,61 0,87 25,59
Russell 1000 Growth NRUSD| 0,10 1,00 7,05 MSCIEM NRUSD| -0,41 0,86 16,26
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Fondos Renta Fija
(al 10 de Julio de 2025)

Categoria Name 5D
PIMCO GIS Income E USD Acc| -0,1
Neuberger Berman StratInc USD AAcc| 0,0 -0,1 4,8
Multi Assets Schroder ISF Strategic Bd AAcc USD| 0,2 0,2 49
MFS Meridian Global Oppc Bd A1 USD| -0,2 -0,3 25
Bloomberg Multiverse TRUSD| -0,5 -0,6 6,6
Bloomberg Global Aggregate TRUSD| -0,5 -0,7 6,5
MFS Meridian US Corporate Bond A1 USD| -0,2 -0,3 35
Investment Grade Allianz US Investment Grd Crdt AT USD| -0,3 -0,3 29
Corporate US AXAIMFIIS US Corp Itmt Bds F Cap USD| -0,0 -0,2 3,6
Bloomberg US Corp Bond TRUSD| -0,1 -0,3 3,8
JPM Global Corp Bd A (acc) USD| -0,2 -0,1 3,0
Investment Grade GS GIbl Crdt (Hdg) P AccUSD| -0,2 0,0 3,5
Corporate Global Man GlInGd Opports DYVUSD Acc| 0,2 0,2 5,5
Bloomberg Gbl Agg Corp TRUSD| -0,3 -0,4 7,0
Investment Grade PIMCO GIS Low DurIncE Acc| 0,1 0,2 4.5
Short Duration Bloomberg US Govt/Credit 1-3 Yr TRUSD| 0,1 0,1 2,8
M&G (Lux) Glb FIRtHY AUSD Acc 0,2 0,3 4,1
Hoating Rate Franklin Floating Rate AUSD Acc| 0,1 05 33
High Yield
Bloomberg USFRN 5- Yr TRUSD| 0,1 0,2 2,6

Categoria Name
Man Hi Yld Opps DV USD Acc H 0,2 0,4 5,6
High Yield Aegon High Yield Global Bd G Acc USD 0,2 0,3 4.7
Global Barings Global Senior Scrd Bd AL USD Acc| 0,1 0,3 41
Bloomberg Global High Yield TRUSD| -0,1 0,2 7,0
High Yield Nomura Fds US High Yield Bond AUSD -0,0 0,3 4.4
us Bloomberg US Corporate High Yield TRUSD| -0,1 0,1 47
) ) Allianz US Short Dur Hi Inc Bd ATUSD| -0,3 0,3 -2,6
Shg'r?%:'r‘:tc:on BNY Mellon Glb ShrtDtd HY Bd USD AAcc| 0,2 08 42
Bloomberg Global HY Corp 1-5Y TR Hdg USD 0,1 0,3 4,2
BGF Emerging Markets Bond A2| -0,1 0,4 5,7
Vontobel EMBlend B USD Acc| -0,1 0,3 10,2
EM Debt BGF Emerging Markets Corp Bd A2 USD 0,1 0,2 3,7
EdRF Emerging Credit AUSD 0,1 0,2 2,8
BSF Emerging Mkts Shrt Dur Bd A2 USD| -0,1 0,2 55
Bloomberg EM USD Aggregate TR USD 0,0 0,2 5,2
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Conclusiones y Recomendacion (3 a 6 meses)

20
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