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Desde el inicio del conflicto en Irán las bolsas han tenido correcciones 
generalizadas. La fuerte alza del petróleo (más de 40% al 9 de marzo) y del 
gas han afectado a las bolsas, con especial énfasis en Europa y Asia.

Hasta el momento los mercado internalizan un efecto inflacionario de la 
escalada del precio del petróleo, lo que retrasaría el proceso de 
reducciones de las tasas de interés en las economías desarrolladas.

El riesgo alcista en las proyecciones de inflación, debido al aumento del 
precio del petróleo, ha llevado a que el mercado anticipe que es muy poco 
probable que Fed recorte la tasa de interés en el primer semestre, lo que 
explica el incremento de las tasas de los bonos del Tesoro en diferentes 
plazos. Sólo ante un riesgo de recesión, que por el momento no se percibe 
significativo, las tasas de los bonos bajarían, otorgando protección frente a 
un escenario recesivo.

Si la guerra se prolonga por meses (no semanas) se alimentarían 
expectativas de desaceleración global de crecimiento, con el consiguiente 
deterioro de las expectativas de utilidades de las empresas para los 
próximos meses. Este daño en los fundamentos llevaría a correcciones de 
las bolsas, probablemente, bastante mayores que las registradas en las 
últimas semanas.

Se recomienda mantener una alta diversificación del portafolio, 
manteniendo sobre ponderaciones moderadas en las bolsas fuera de 
EEUU y en crédito privilegiar los bonos high yield y mercado emergentes.

RENTABILIDADES (USD, %)

9-mar.-2026 MTD YTD 2025 2024

Renta Variable: 
MSCI (NET)

Global  (ACWI) -3.8 0.3 22.3 17.5 
USA -1.2 -0.6 17.4 24.5 
USA (S&P 500) -1.2 -0.6 17.4 24.5 
USA LC Growth 0.5 -4.4 18.4 33.1 
USA LC Value -3.0 3.9 15.2 13.6 
US Small -3.0 3.0 12.4 11.1 
Nasdaq 100 0.0 -1.1 20.2 24.9 
Europe ex UK -8.2 -1.7 35.5 0.1 
UK -6.1 3.8 35.1 7.5 
Japan -10.4 3.7 24.6 8.3 
EM Global -9.7 3.7 33.6 7.5 
EM Asia -10.2 3.3 32.1 12.0 
China -3.8 -5.1 31.2 19.4 
India (Nifty  50) -5.8 -10.3 5.2 5.8 
Latam -6.5 11.9 54.8 -26.4 
Bovespa (USD) -5.6 18.0 50.9 -29.5 
Mexbol (USD) -9.5 5.2 50.4 -30.0 
Ipsa (USD) -8.4 -2.1 72.0 -3.9 
EM Europe (EMEA) -8.1 1.6 31.8 5.6 

Renta Fija

Global  (Barclays Mult.) -1.7 0.3 8.4 -1.3 
Global Government -2.0 0.1 6.8 -3.6 
Global Aggr. (Inv Grade) -1.7 0.3 8.2 -1.7 
Corporate Inv Grade (USA) -0.6 1.1 8.0 1.2 
High Yield Global -1.2 -0.1 12.1 9.2 
High Yield  USA -0.3 0.3 8.8 7.9 
High Yield (US BB) -0.5 0.5 9.0 6.3 
EM Corporate (CEMBIV) -1.5 0.5 14.3 6.5 

Monedas  y 
Commodities 

EMBI Global -1.5 0.5 13.5 5.7 
DXY 1.6 0.9 -9.4 7.1 
EUR -1.5 -0.9 13.4 -6.2 
JPY -1.0 -0.6 0.3 -10.3 
CLP -4.6 -1.5 10.6 -11.6 
Real -0.6 6.6 12.3 -21.4 
MXN -2.2 2.2 18.2 -18.5 
Cobre -2.9 4.3 41.7 2.4 
Oro -2.7 19.0 64.6 27.2

Petróleo (WTI) 41.4 65.0 -19.9 0.1
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Precio de Petróleo y Gas Natural Licuado (Europa)

USD/BarrelEUR/MWh
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EEUU: Volatilidad de Bonos y S&P500

Percentage PointsPercent

MOVE (Volatilidad de Bonos), lhs 

VXI (Volatilidad implícita (S&P500), rhs 
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EEUU: Empleo y Desempleo

Number of Jobs, millionPercent
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EEUU: Empleo y Ganancias Laborales

%Percent
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EEUU: Tasas Bonos del Tesoro

Percent
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Chile: Tipo de Cambio y DXY

INDICE CLP/USD

CLP/USD, der.

DXY, izq.

95,0

97,5

100,0

102,5

105,0

107,5

110,0

850

875

900

925

950

975

1000

1025

99

915

ene. mar. may. jul. sept. nov. ene. mar. may. jul. sept. nov. ene. mar.

24 25 26

Chile: Tipo de Cambio y Precio del Cobre
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Chile: Tipo de Cambio y Precio del Cobre

CLP/USD USD por libra
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Chile: Tipo de Cambio y Petróleo/Cobre

CLP/USD USD por libra

Relativo Precio Petróleo (WTI)/ Cobre, …
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