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RENTABILIDADES (USD, %)

10/24/2025 Ult. 5 dias MTD YTD
2025 2024

Renta 
Variable: 
MSCI (NET)

Global  (ACWI) 1.8 1.7 20.5 17.5 
USA (S&P 500) 1.9 1.6 16.3 24.5 

USA LC Growth 2.1 1.8 19.2 33.1 
USA LC Value 1.7 1.3 12.6 13.6 

US Small 2.5 3.2 13.6 11.1 
Nasdaq 100 2.2 2.7 20.7 24.9 

Europe ex UK 0.8 2.1 30.5 0.1 
UK 2.4 2.1 28.9 7.5 
Japan 1.5 1.5 22.5 8.3 
EM Global 2.0 3.3 31.7 7.5 
EM Asia 2.3 3.9 31.3 12.0 
China 4.0 -2.3 38.3 19.4 
India (Nifty  50) 0.5 6.0 6.3 5.8 
Latam 1.5 -1.3 41.2 -26.4 
Bovespa (USD) 2.5 -1.3 39.4 -29.5 
Mexbol (USD) -0.9 -3.2 40.1 -30.0 
Ipsa (USD) 2.5 4.6 44.3 -3.9 
EM Europe (EMEA) 0.8 1.9 29.2 5.6 

Renta Fija

Global  (Barclays Mult.) -0.2 0.2 8.3 -1.3 
Global Aggr. (Inv Grade) -0.2 0.2 8.1 -1.7 
Corporate Inv Grade (USA) 0.4 1.5 9.1 1.2 
High Yield Global 0.4 0.3 9.9 9.2 
High Yield  USA 0.5 0.3 7.6 7.9 
EM Corporate (CEMBIV) 0.7 1.6 12.4 6.5 
EMBI Global 0.7 1.6 11.8 5.7 

Monedas  y 
Comm. 

DXY 0.5 1.2 -8.8 7.1 
EUR -0.2 -0.9 12.3 -6.2 
JPY 1.5 3.4 -2.8 11.5 
CLP -1.7 -2.2 -5.5 13.1 
Real -0.4 1.3 -12.7 27.2 
MXN 0.4 0.8 -11.4 22.7 
Cobre 3.4 6.8 25.0 2.4 
Petróleo (WTI) 6.9 -1.4 -14.2 0.1 
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Proyecciones Economías Desarrolladas (%)

Región
PIB Inflación

2024 2025 2026 2024 2025 2026

Global 3.3 2.9 2.9 5.8 4.2 3.6

EE.UU 2.8 1.8 1.8 3.0 3.0 2.8

Zona Euro 0.9 1.3 1.1 2.4 2.4 2.1

Alemania -0.5 0.2 1.1 2.5 2.5 2.2

Francia 1.2 0.6 0.9 2.3 2.3 1.0

Italia 0.7 0.5 0.8 1.1 1.1 1.8

España 3.5 2.7 2.0 2.9 2.8 2.5

Reino 
Unido 1.1 1.4 1.2 2.5 2.5 3.4

Japón 0.1 1.1 0.7 2.7 2.7 3.0

Fuente: Bloomberg Contributor Composite, 23 octubre 2025

Proyecciones Países Emergentes (%)

Región
PIB Inflación

2024 2025 2026 2024 2025 2026

Asia EM 5.3 4.5 4.3 1.3 0.8 0.5

China 5.0 4.8 4.2 0.2 0.2 0.0

India 9.2 6.4 6.5 5.0 4.8 4.6

Indonesia 5.0 4.9 4.9 2.3 2.3 1.9

Corea 2.0 1.0 1.8 2.3 2.3 2.0

Latinoamérica 2.4 2.7 2.3 35.7 34.5 9.8

Argentina -1.3 4.3 3.0 236.8 219.9 41.5

Brasil 3.4 2.2 1.7 4.4 4.4 5.1

Chile 2.6 2.4 2.2 4.3 4.1 4.3

Colombia 1.7 2.5 2.8 6.6 6.6 5.0

México 1.5 0.5 1.3 4.7 4.8 3.9

Perú 3.3 3.1 2.9 2.4 2.4 1.7

Europa EM 3.4 2.3 2.5 17.6 17.6 13.0

Sudáfrica 0.5 1.1 1.5 4.4 4.4 3.3

Polonia 2.9 3.4 3.3 3.7 3.8 3.8

Rusia 4.3 1.0 1.2 8.4 8.4 8.8

Turquía 3.5 3.3 3.4 60.0 58.5 34.5

Rep. Checa 1.2 2.1 2.2 2.5 2.5 2.5

Fuente: Bloomberg Contributor Composite, 23 octubre 2025
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Hasta la fecha en que se reportó (aproximadamente 29 % de las compañías del S&P 500), el 87 % de las compañías reportadas superaron las estimaciones de beneficio por acción 
(EPS). Las compañías están reportando utilidades ~7.6 % por encima de lo estimado. 

El crecimiento combinado (earnings year-over-year) estimado para el trimestre es ~9.2 %. 
Crecimiento de ingresos estimado ~7.0 % año-sobre-año.
El margen neto combinado del índice para el trimestre es ~12.8 % (por encima del promedio de 5 años que es ~12.1 %). 

Sectores que sobresalen
El sector de Tecnología de la Información registró el mayor crecimiento entre los once sectores, con un crecimiento de utilidades ~22.3 %. 

El sector de Finanzas también tuvo un excelente desempeño, con crecimiento de utilidades ~20.2 %. 

Materiales tuvo crecimiento sólido (~18.0 %).

Sectores con dificultades
El sector de Energía sufrió una caída de utilidades año-sobre-año (≈ -4.4 %) debido, en gran parte, a menores precios del petróleo.
El sector de Salud también registró contracción de utilidades (~-4.0 %).

Evaluación de valoraciones y guía
•La relación precio/utilidad futura (forward 12 meses P/E) del índice se sitúa en ~22.7×, lo cual está por encima del promedio de los últimos 5 años (~19.9×) y de los últimos 10 años 
(~18.6×). 
•La guía para el cuarto trimestre y más allá muestra que un porcentaje relativamente menor de compañías está emitiendo guía negativa respecto a lo habitual, lo que sugiere una 
visión algo más optimista.

Contexto e implicaciones
Aunque el crecimiento de utilidades (~9.2 %) es sólido, está por debajo del promedio de crecimiento histórico reciente para el S&P 500 en términos relativos a 5 años. 
La fuerte proporción de compañías que están superando estimaciones (87 %) es notable: es el nivel más alto desde aproximadamente el segundo trimestre de 2021. 
El buen desempeño de los sectores tecnología y finanzas, junto al impulso del ciclo de inversión en IA y gasto corporativo persistente, está apoyando los resultados. Para 
inversores, esto sugiere que la clave va a estar más en la capacidad de crecimiento futuro, la calidad de los resultados, la acción de los márgenes, y la capacidad de guía de las 
compañías, más que en sorpresas cuantitativamente grandes pues muchas ya han sido alcanzadas.
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