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Carta del Presidente

El afio 2014 ha sido el primer ejercicio en el cual nuestra Administradora opero6 a cabalidad, por lo
cual representa, en la practica, su verdadera génesis. Ademas, fue un afio cargado de desafios, de
origen tanto externo como interno, de los cuales la sociedad resulté fortalecida.

En efecto, en lo que respecta a los Fondos bajo administracién, a comienzos de afio tuvimos que
enfrentar nuevas exigencias respecto a los custodios extranjeros, lo que implicé la elaboracién e
implementacion de politicas especificas sobre la materia. Ademas, entré en vigencia la Ley
N°20.712, popularmente denominada “Ley Unica de Fondos”, que vino a establecer un nuevo
marco para la operacion de los Fondos de Terceros en el mercado de capitales local, después de 25
afnios.

Entre los efectos mas destacables que tuvo lo anterior para la sociedad, fue el cambio de objeto
social de Administradora de Fondos de Inversion a Administradora General de Fondos, con la
consiguiente reforma de estatutos; el lanzamiento de un nuevo Fondo, Vision Rogge Global
Income; y su posterior fusién con Vision Rogge Deuda Global, al cual absorbié el 30 de diciembre
de 2014.

Asimismo, durante el afio la sociedad suscribié importantes acuerdos con miras a maximizar la
eficiencia de su gestion, entre los cuales destaca el Acuerdo de Administracion de Cartera con
Rogge Global Partners, especialista en la administracion de carteras de deuda global y de prestigio
internacional, para Vision Rogge Global Income Fondo de Inversién.

En términos financieros, la Administradora cierra el afio con M$371.112 en activos, M$15.062 de
utilidad y M$24.335.820 en patrimonios de terceros bajo administracion.

Arturo Alegria Chaud

Presidente



De Administradora General de Fondos

Vision Advisors S.A.




1. Antecedentes Generales

Administradora General de Fondos Vision Advisors S.A. es una sociedad constituida en la
Republica de Chile por escritura publica de fecha 04 de julio de 2013, en la 27° Notaria de Santiago
del Sefior Eduardo Avello Concha, ubicada en Orrego Luco N°0153, Providencia Santiago. Su
objeto es la administracion de fondos de inversién, los que administra por cuenta y riesgo de sus
Aportantes, de conformidad con las disposiciones de la Ley 20.712 y su Reglamento y la Ley
18.046, ademas de los reglamentos de cada fondo de inversion, aprobados por la Superintendencia
de Valores y Seguros. El domicilio social se encuentra en Magdalena N°140, Piso 21 en la comuna

de Las Condes, ciudad de Santiago.

Con fecha 21 de octubre de 2013, mediante Resolucion Exenta N°378, de la Superintendencia de
Valores y Seguros, se autorizd el funcionamiento de la Administradora, sociedad que est4 sujeta a la
fiscalizacion de la antes mencionada Entidad Reguladora.

Al 3.12.14. la sociedad administra los siguientes Fondos:

e Vision Rogge Global Income (fondo de inversién en deuda extranjera)

e Fondo de Inversion Vision Advisors PAL. (fondo de Inversion en Private Equity)*

2. ldentificacion de la Sociedad

Razén Social: Administradora General de Fondos Vision Advisors S.A.
Domicilio Legal: Magdalena 140, piso 21, Las Condes Santiago.

RUT de la sociedad: 76.336.511-5.

Teléfono: +56 2 22909999.

E-mail de contacto: christian.ahumada@visionafi.cl.

Pagina Web: www.visionafi.cl

Auditores Externos: Surlatina Auditores Limitada.

Asesores Legales: Cariola, Diez y Pérez Cotapos

1 Este Fondo no ha iniciado operaciones.



3. Propiedad y Control

Al 31 de diciembre de 2014, la sociedad cuenta con la siguiente estructura de control:

A su vez, la sociedad Vision Advisors Asset Managers SpA es controlada directamente por Boris

Accionista Porcentaje

Vision Advisors Asset Managers SpA. 98.94%
Boris Garafulic Litvak 0.53%

Arturo Alegria Chaud 0.53%

Garafulic Litvak, quien posee el 68,92% de la propiedad.

4. Directorio y Ejecutivos Principales

Directores

Presidente:

Directores:

Arturo Alegria Chaud (9.989.836-4)

Ingeniero Comercial y Méaster en Economia PUC.
MBA Universidad Adolfo Ibafez.

CFA, CFA Institute.

En el cargo desde el 03/09/14.

Boris Garafulic Litvak (6.610.321-8)
Vicepresidente.

Ingeniero Comercial PUC.

En el cargo desde el 03/09/14.

Juan Fischer Braun (7.003.321-6)

Ingeniero Comercial Universidad de Chile.

MIM, Thunderbird School of Global Management, Phoenix.
En el cargo desde el 27/08/14

Maritza Guzman Guzman (9.093.687-5)
Ingeniero Comercial PUC.
En el cargo desde el 27/08/14.

Cristian Alday Espinoza (14.107.439-3)
Ingeniero Civil Matematico y Master en Finanzas Universidad de Chile.
En el cargo desde el 27/08/14.




Ejecutivos Principales

Gerente General: Christian Ahumada Campbell (10.210.375-0).
Ingeniero Civil Industrial PUC.
Master en Finanzas Universidad Adolfo Ibafiez.
En el cargo desde la creacion de la sociedad.

Gerente de Inversiones:  Hernan Merino Reyes (13.510.925-8)
Economista Universidad de Concepcion.
M.Sc. in Finance, Franckfurt School of Finance and Management.
En el cargo desde el 01/07/14.

Compliance Officer: Beatriz Delgado Fonfach (10.152.514-7).
Ingeniero Comercial Universidad de Santiago de Chile.
MBA PUC.
En el cargo desde el 01/07/14.

5. Remuneraciones.

Al 31 de diciembre de 2014, la sociedad declara los siguientes gastos y remuneraciones:

a) Remuneracidn y gastos del Directorio.

Durante el afio 2014 la sociedad no incurrié en ningln desembolso ni contabilizacién por concepto

de remuneraciones y/o gastos para el Directorio o su funcionamiento.

b) Remuneracion Ejecutivos Principales.

Durante el periodo terminado al 31 de diciembre de 2014 la remuneracion percibida por los
Ejecutivos Principales de la sociedad alcanzé a M$74.797. Al 31 de diciembre de 2013, en tanto,

fue de M$7.341, afio de constitucion de la Administradora, en el cual ésta oper6 sélo 2 meses.

c) Indemnizaciones pagadas al staff directivo y ejecutivo.

Durante el afio 2014 no existen indemnizaciones pagadas por la sociedad.

d) Planes de incentivo para el staff directivo y ejecutivo.

El Directorio y los principales ejecutivos no perciben incentivos extraordinarios. La Sociedad no ha

implementado ninguna politica en ese sentido hasta el momento.



6. Actividades y Negocios de la Sociedad.

Durante el afio 2014 la Administradora se enfocd en tres aspectos relevantes: adaptacion al nuevo

entorno regulatorio, perfeccionamiento de las politicas internas y crecimiento comercial.

a) Respecto del Nuevo Marco Regulatorio

Con fecha 01.05.14 entr6 en vigencia la LeyN°20.712, sobre “Fondos de Terceros y Carteras
Individuales” que implicd un nuevo marco regulatorio para la Industria de Fondos de Terceros en

Chile, después de de 25 afios.

En términos generales la nueva ley vino a simplificar el marco legislativo, generando, ademas,
espacios para nuevas oportunidades de negocios a las sociedades administradoras de fondos. Entre
otros, hizo prevalecer una Unica figura legal, cual es, la administradora general de fondos, lo cual
implic cambio de giro de la Sociedad, originalmente definida como Administradora de Fondos de

Inversion.

Por otra parte, la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS) ha emitido nuevas directrices
normativas, entre las cuales destaca aquélla que establece exigencias especificas respecto de la
custodia de valores extranjeros. Producto de ello, la Administradora desarroll6 e implement6 una
“Politica para la Eleccion de Custodio de Valores Extranjeros” que conlleva procedimientos y

controles formales para la eleccién del referido custodio.

En el marco de la politica antes aludida, la Administradora, tras una exhaustiva evaluacion,
contraté el servicio de custodia global de Credit Suisse Bank para los fondos de inversion en valores

extranjeros que administre.

Otro aspecto relevante consistié en que la SVS establecid nuevas exigencias respecto a los
contenidos de reglamentos internos y contratos de los Fondos de Terceros, asi como también,
universalizo el depdsito de los referidos antecedentes como mecanismo Unico para generar la oferta
publica de los mismos; es decir, ya no requerirdn la aprobacién previa de la referida

Superintendencia para ser comercializados.

Producto de lo anterior, la Administradora destiné recursos especiales para la definicion apropiada

de potenciales nuevos fondos a ofrecer al mercado.



b) Respecto de las Politicas Internas

A objeto de resguardar debidamente el cumplimiento de todas sus obligaciones legales y de su rol
fiduciario en relacion con los Fondos que administra, la Sociedad priorizé durante el Ejercicio 2014
la definicion, implementacion y perfeccionamiento de politicas internas en distintos ambitos
relevantes, todas las cuales fueron aprobadas por Directorio, lo que consta en el Acta

correspondiente; a saber:

)] Codigo de Etica'y Conducta de Negocios.

i) Politica de Manejo de Informacion de Interés para el Mercado.
iii) Politica de Tratamiento y Resolucion de Conflictos de Interés.
iv) Politica de Gestion Riesgo y Control Interno.

V) Politica de Prevencion de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo.

Dentro de las politicas antes indicadas, cabe destacar un especial esfuerzo en avanzar en lo que a
Gestién de Riesgos y Control Interno se refiere, lo que se tradujo en el disefio de una Matriz para la
Gestién de Riesgos que implico el levantamiento inicial de 55 riesgos distribuidos entre los
principales Ciclos del Negocio: Inversiones, Aportes y Rescates, Contabilidad y Tesoreria, ademas

de, Legislacion, Regulacion y Normativa.

La Matriz involucré el analisis de cada riesgo (fuente, clasificacion, efectos negativos potenciales);
diagnoéstico (cuantificacién, calificacién y opciones de manejo); y definicion de actividades de
control especificas para su mitigacion (actividad, periodicidad, tipo de ejecucion, evidencia y

responsable).

c) Respecto del Ambito Comercial y de Negocios

En lo que al ambito comercial se refiere, la Administradora lanzé un nuevo Fondo al mercado:
Vision Rogge Global Income Fondo de Inversion (VRGI FI), cuyo objetivo es generar un alto
retorno en pesos chilenos, invirtiendo en titulos de deuda emitidos globalmente, ya sea de origen
corporativo, como gubernamental; ademas considera aprovechar oportunidades de arbitraje en
monedas y uso eventual de deuda. El Fondo es del tipo “no rescatable”, conforme a la nueva Ley,

de duracion indefinida y con serie Unica.

La Administradora, en el marco de las facultades que le confiere la ley, subcontraté el servicio de
administracion de cartera para VRGI FI con Rogge Global Partners PLC., administrador experto en

portafolios de renta fija global, con mas de USD 60 billones bajo administracion y que maneja
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mandatos discrecionales tanto para bancos centrales, como para fondos de pensiones y grandes

corporaciones a nivel mundial.

VRGI FI inicié operaciones el 2 de diciembre y el 30 del mismo mes absorbi6 a Vision Rogge
Deuda Global Fondo de Inversion (Ex Everest Fondo de Inversion), por decision de los
Aportantes de este ultimo, con lo cual la Administradora llevd a cabo, exitosamente, la primera
fusion del mercado local entre un Fondo de Inversion Cerrado (VRDG FI) y un Fondo de Inversion
Rescatable (VRGI FI). Ello, teniendo debida consideracion de las disposiciones atingentes
contenidas en el Ley N°20.712, asi como, las instrucciones de la Normas de Caracter General

N°370y N°365 de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Cabe sefialar que la Sociedad Administradora logr6 para Vision Rogge Deuda Global una
rentabilidad anualizada del valor cuota de 9,57% desde su inicio (07.07.11) hasta el cierre de sus
operaciones (29.012.14).

Por su parte, respecto del Fondo de Inversion Vision Advisors PAI, la SVS acogi6 solicitud
efectuada por la Administradora y mediante Resolucién N°331 de 31 de diciembre de 2014, otorgo
un plazo adicional, que culmina el 30 de abril de 2015, para cumplir con el patrimonio minimo
dispuesto en el articulo 5° de la Ley N°20.712. Sin perjuicio de lo anterior, en caso de que no se
logre colocar el Fondo hasta el 8 de marzo de 2015, fecha en que vence el plazo para adaptar el
Reglamento Interno del Fondo a las disposiciones de la Ley sobre Administracion de Fondos de

Terceros y Carteras Individuales, la Administradora estima que se dejara sin efecto el mismo.

En términos financieros, la Administradora cierra el afio con M$371.112 en activos, M$15.062
de utilidad y M$24.335.820 en patrimonios de terceros bajo administracion (VRGI FI).

Para el afio 2015 la sociedad se encuentra analizando distintas opciones para incrementar los
ingresos. Entre ellos, el ofrecer un producto con el servicio de administracion de cartera, actividad
permitida por la normativa vigente y la potencial estructuracion de un Fondo de Inversion en

valores de oferta publica del mercado local.

7. Hechos Relevantes

En relacion con el punto precedente, se pueden sintetizar los siguientes “Hechos Relevantes”

acaecidos en el Ejercicio 2014:
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Con fecha 13 de junio de 2014, mediante Resolucién Exenta N°168, la Superintendencia de

Valores y Seguros, aprobd la reforma a los estatutos, acordados en la Primera Junta
Extraordinaria de Accionistas celebrada el 29 de abril de 2014, consistente en aumentar el

capital social de la Administradora.

Con fecha 30 de julio de 2014, se enterd el aumento de capital acordado en la Primera Junta
Extraordinaria de Accionistas celebrada el 29 de abril de 2014. EIl nuevo capital asciende a
$331.250.000.-, dividido en 12.500 acciones nominativas, de una misma serie y sin valor

nominal.

Con fecha 27 de agosto de 2014, se celebré la Segunda Junta Extraordinaria de Accionistas,
en la que se acordaron diversas modificaciones a los estatutos sociales a fin de adecuarlos a

las disposiciones establecidas en la Ley N°20.712.

Con fecha 20 de octubre de 2014, por Resolucion Exenta N°263, la Superintendencia de
Valores y Seguros aprueba reforma de estatutos, especificamente, modificacion en la razon
social pasando a llamarse “Administradora General de Fondos Vision Advisors S.A.” 'y
cambio de ciertas disposiciones respecto de la disolucién y liquidacion de la Sociedad.
Acuerdos segun consta en la Segunda Junta Extraordinaria de Accionistas, celebrada con
fecha 27 de agosto de 2014.

Con fecha 20 de noviembre de 2014, fue depositado el Reglamento Interno de un nuevo
fondo “Vision Rogge Global Income Fondo de Inversion”. Fondo que dio inicio a sus
operaciones a partir del 02 de diciembre de 2014.

Con fecha 30 de diciembre de 2014, se materializé la fusion de Vision Rogge Global
Income Fondo de Inversion (Fondo absorbente) y Vision Rogge Deuda Global Fondo de
Inversion (Fondo absorbido), segun consta en la Octava Asamblea Extraordinaria de
Aportantes de fecha 17 de diciembre de 2014 y que fue informado a la Superintendencia de
Valores y Seguros a través de Hecho Esencial presentado con fecha 31 de diciembre de
2014.
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Con fecha 31 de diciembre de 2014, por Resolucion Exenta N°331, la Superintendencia de

Valores y Seguros, resolvio otorgar mayor plazo para comercializar el Fondo de Inversion

Vision Advisors PAL, plazo que vence el 30 de abril de 2015.

Hechos Esenciales

Por su parte, durante el afio 2014 la sociedad informé lo siguiente, en caracter de “Hecho

Esencial” a la SVS y al mercado:

El dia 3 de enero, se informé que, con fecha 31 de diciembre de 2013, fueron suscritas y
pagadas 500 acciones del capital inicial de la Sociedad, cuya suscripcién se encontraba
pendiente. Dichas acciones fueron ofrecidas a los accionistas a través de un periodo de

opcidn preferente y suscritas por éstos en proporcion a su participacion social.

El dia 6 de febrero, se comunic6 que la Administradora esta en proceso de negociacion de
un Acuerdo para la administracién de cartera de Everest Fondo de Inversién, con Rogge
Global Partner PLC., indicandose detalladamente los aspectos especificos involucrados,

conforme lo exige la NCG N°30.

El dia 7 de febrero se informd la celebracion de la Sexta Asamblea Extraordinaria de
Aportantes de Everest Fondo de Inversion, efectuada el 6 de febrero de 2014, en la cual se
aprobaron modificaciones al Reglamento Interno del Fondo,, incluyendo cambio de nombre
y comisién de administracion, entre otros, y designacién de los miembros del Comité de

Vigilancia.

El dia 3 de marzo, se comunicd que se acuerda con Rogge Global Partners suscribir el
Acuerdo de Administracion de Cartera, una vez que la Superintendencia de Valores y

Seguros, aprobase los cambios al Reglamento Interno del Fondo, antes aludidos.

El dia 28 de abril se informo respecto a la celebracién de la Tercera Asamblea Ordinaria de
Aportantes de Vision Rogge Deuda Global Fondo de Inversion (Ex Everest Fondo de
Inversion), efectuada el 25.04.14, en la cual se aprobé la cuenta anual presentada por la
Administradora, Estados Financieros y Memoria al 31.12.13. Asimismo, se acordd
distribuir como dividendo, el monto susceptible de distribuir al 31.12.13 y se designo a

Grant Thronton como auditores Externos del Fondo para el Ejercicio 2014.
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Con igual fecha, se informé respecto a la celebracion de la Séptima Asamblea

Extraordinaria de Aportantes de Vision Rogge Deuda Global Fondo de Inversion (Ex
Everest Fondo de Inversion), el dia 25.04.14, en la que se acordd una disminucion de
capital del Fondo de hasta el 100% de las cuotas suscritas y pagadas, a ser restituido en

parcialidades mensuales de hasta el 25%.

El dia 30 de abril se dio cuenta de la celebracion de la Primera Junta Ordinaria de
Accionistas, de la Sociedad Administradora, el 29.04.14, en la cual se aprobaron los
Estados Financieros auditados al 31.12.13 y la Memoria de la Sociedad. Ademas, en ella se
tom6 conocimiento de la politica de dividendos expuesta por el Directorio, cual es,
distribuir el 30% de las utilidades liquidas de cada Ejercicio, lo que no ocurrié en el
Ejercicio terminado al 31.12.13; se eligio a los directores de la compafiia, que no seran

remunerados y se designo a Grant Thornton como Auditores Externos, entre otros.

Con la misma fecha se comunicd la celebracion de la Primera Junta Extraordinaria de
Accionistas, en la que se aprobé un aumento de capital por $66.250.000. En consecuencia,
el capital social alcanzaria a $331.250.000, dividido en 12.500 acciones nominativas, todas
de la misma y Unica serie y sin valor nominal. Asimismo, se aprobo la reforma de estatutos

subsecuente.

El dia 15 de mayo se informd que en la Decimotercera Sesién de Directorio de la
Administradora, llevada a cabo el 14.05.14, se designé como nuevo Presidente del
Directorio a don Arturo Alegria Chaud; ello, de acuerdo a lo dispuesto en el Articulo 83 del
D.S. N°702 de 2011.

El dia 26 de mayo, se dio a conocer la suscripcion del Acuerdo de Administracion de
Cartera con Rogge Global Partners PLC para Vision Rogge Deuda Global Fondo de

Inversion, respecto del cual se aludié en Hechos Esenciales previos.

El dia 01 de julio, se comunic6 que en la Decimocuarta Sesion de Directorio de la
Administradora, efectuada el 30.06.14, se designd a la Srta. Beatriz Delgado Fonfach como
Gerente de Cumplimiento y Control Interno y al Sr. Hernan Merino Reyes como Gerente de

Inversiones y Gestién Comercial.
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El dia 28 de agosto, se informé la celebracion de la Segunda Junta Extraordinaria de

Accionistas de la Sociedad, el dia 27.08.14, en la que se acordd realizar diversas
modificaciones a los estatutos sociales, a fin de adecuarlos a las disposiciones establecidas
en la Ley N°20.712; en particular, se acordd cambiar el nombre de la Sociedad a

Administradora General de Fondos Vision Advisors S.A. y modificar su objeto social.

En la misma Junta se acord6 renovar el Directorio de la Sociedad, el que quedé conformado
por los sefiores Boris Garafulic Litvak, Arturo Alegria Chaud, Juan Fischer Braun, Maritza
Guzmén Guzmén y Cristian Alday Espinoza, quienes duraran 2 afios en sus cargos de

acuerdo a los dispuesto en los estatutos sociales.

El dia 17 de diciembre, se informd respecto a la celebracion de la Octava Asamblea
Extraordinaria de Aportantes de Vision Rogge Deuda Global Fondo de Inversion, celebrada
ese mismo dia, que, con el voto favorable del 100% de las cuotas pagadas, acordo fusionar
el referido Fondo (Fondo Absorbido) con Vision Rogge Global Income Fondo de Inversién
(Fondo Absorbente), que inici6 operaciones el 02.12.14. La fusidon se materializaria el
30.12.14, con valor cuota de ambos Fondos del 29.12.14. Asimismo, el 29.12.14 se
solicitaria a la Superintendencia de Valores y Seguros dejar sin efecto la aprobacion del
Reglamento Interno de Vision Rogge Deuda Global Fondo de Inversion y cancelar la

inscripcién de su Emision de Cuotas del Registro de Valores.

Con igual fecha se inform6 que en la Vigesimoprimera Sesion de Directorio de la
Administradora, efectuada ese mismo dia, acord6 fusionar Vision Rogge Global Income
Fondo de Inversion (Fondo Absorbente) con Vision Rogge Deuda Global Fondo de
Inversion (Fondo Absorbido), en los términos acordados por los Aportantes de este Gltimo.
Asimismo, depositar el Reglamento Interno de Vision Rogge Global Income en la
Superintendencia de Valores y Seguros, el 29.12.14, conforme a lo exigido por la NCG
N°370 de la referida Entidad Reguladora.

El dia 31 de diciembre se informd que con fecha 30.12.14 se materializ6 la fusion de los
Fondos antes indicados, en los términos acordados por las instancias correspondientes y en
conformidad con las disposiciones legales y normativas aplicables. Asimismo, se entregd
una referencia detallada respecto del rol que asumi6 el Directorio de la Sociedad

Administradora durante el proceso; del cierre de ambos Fondos previo a la fusion; de las
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gestiones de la Administradora ante la Superintendencia de Valores y Seguros; de la

relacion de canje de cuotas; de la informacion a los Aportantes y del cierre de Vision Rogge

Global Income Fondo de Inversion posterior a la fusion, es decir, al 30.12.14.

9. Factores de Riesgo

La sociedad administradora estima que los principales riesgos gue enfrenta son los siguientes:

a) Riesgo operacional:

La sociedad administradora mantiene como premisa la excelencia operativa. El Directorio de la
Sociedad ha sido enfatico en encargar a la administracion de la Sociedad la politica “cero riesgo
operacional” (esto es, minimizarlo al maximo), ya que la reputacion es la base de la confianza y la
confianza es la base del negocio financiero. Se han establecido controles periddicos a los procesos
operativos y se ha trabajado arduamente en la elaboracién de manuales para el manejo de los
riesgos en general y del riesgo operacional en particular. El desarrollo y la implementacion de estas
politicas es un proceso de mejora continuo que cuenta con el compromiso de la administracion,

segun se demuestra conforme a lo expuesto en el nimero 6, letra b), de la presente Memoria.

b) Riesgo regulatorio y del ambiente de negocios:

Las actividades que desarrolla la Sociedad Administradora estan ineludiblemente marcadas por la
contingencia del ambiente en el cual se desenvuelve, ya sea en lo que respecta a los Organismos
Reguladores (SVS, UAF, etc), como a los inversionistas potenciales. Asi por ejemplo, un cambio en
el régimen de inversiones de los fondos de pensiones, 0 un cambio en materia tributaria pueden

afectar el desempefio operativo y financiero de la compaifiia.

Asimismo, un riesgo siempre presente cuando se administran activos financieros son las crisis
financieras y la rotacion entre las clases de activos ganadoras dependiendo del ciclo econdmico. La
Gnica mitigacion para este tipo de riesgo es ofrecer un portafolio diversificado de productos, que

permita reducir la volatilidad de los flujos de inversion.

c) Riesgo de insolvencia:

La Sociedad Administradora debe mantener en todo momento un patrimonio minimo de UF 10.000,
como base de la solvencia econémica y legal. Esta, en su afan por cumplir holgadamente con este

requisito y para poder emprender nuevos negocios solicitara en la préxima Junta Ordinaria de

16



Accionistas un aumento de capital. De concretarse el mencionado aumento de capital, la sociedad

dispondra de los recursos financieros para operar tranquilamente y concretar sus planes de

crecimiento.

d) _Riesgos financieros y su administracion:

Los principales objetivos de la gestion de riesgo financiero son minimizar los efectos potenciales de
los diferentes tipos de riesgo que afecten el estado de resultados y la situacion patrimonial de la
Sociedad y asegurar la disponibilidad de recursos para el cumplimiento de los compromisos

financieros, protegiendo el valor de los flujos econdmicos de los activos y pasivos de ésta.

Tipos de Riesgo de los Instrumentos Financieros

Los activos, pasivos e ingresos de la sociedad se ven afectados por diversos riesgos
financieros: riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado. Este ultimo, por efectos

de fluctuaciones en la tasa de interés y del tipo de cambio

i) Riesgo de Crédito

El Riesgo de Crédito es la posibilidad de que una contraparte no cumpla con sus obligaciones
contractuales, originando una pérdida a la sociedad. La politica de la sociedad es invertir sus
recursos en activos financieros que presenten estabilidad, liquidez y que por su naturaleza es
muy baja la posibilidad de presentar incobrables. La cuantificacion de este tipo de riesgo

resulta no significativa.

i) Riesgo de Liquidez

El Riesgo de liquidez es la posibilidad de que la sociedad no cumpla con sus compromisos u
obligaciones contraidas como consecuencia de sus necesidades de capital de trabajo y capital
minimo regulatorio. La politica de la Sociedad para manejar el riesgo de liquidez consiste en
invertir en instrumentos financieros con una adecuada liquidez y asi asegurar el cumplimiento
de sus obligaciones contractuales. La sociedad no tiene obligaciones financieras

significativas; su volumen es muy inferior a los activos corrientes. Los activos
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corrientes tienen la posibilidad de ser convertidos en efectivo en forma rapida y superan

holgadamente al total de las obligaciones corrientes. Dado lo anterior, la cuantificacion de

este riesgo resulta no significativa.

iii) Riesgo de Mercado - Tasa de Interés

El riesgo de Tasa de Interés es la sensibilidad del valor de los activos y pasivos financieros de
la sociedad ante fluctuaciones de la tasa de interés. En general, alzas en las tasas de interés
afectan negativamente el valor de los activos financieros. La politica de la sociedad para

manejar el riesgo de Tasa de Interés es invertir en instrumentos que no sean muy sensibles al
riesgo de fluctuacion de la tasa de interés. El riesgo de fluctuacion de la Tasa de Interés, por

lo tanto, es poco material y hoy la cuantificacion de este riesgo resulta no significativa.

iv) Riesgo de Mercado - Tipo de Cambio

El Riesgo de Tipo de Cambio es la sensibilidad del valor de los activos y pasivos financieros
de la sociedad ante fluctuaciones en el valor del Tipo de Cambio. La politica de la sociedad
para manejar el riesgo Tipo de Cambio es invertir en activos denominados en moneda
nacional o en UF. Cuando se presenta una posibilidad de invertir en instrumentos financieros
denominados en otra moneda, la sociedad puede cubrir el riesgo Tipo de Cambio a través de

contratos Forward. La cuantificacidn de este riesgo resulta no significativa.

10.Utilidad Distribuible.

El Ejercicio 2014, arrojé un resultado positivo ascendente a M$15.062 ; dado ésto, existen

utilidades factibles de ser distribuidas.

11.Politica de Dividendos.

La sociedad administradora esta regida por el régimen de las sociedades anénimas que obligan a
repartir al menos el 30% de las utilidades liquidas de la compafiia. EI Directorio, en su compromiso
con la fortaleza financiera, estima conveniente proponer como politica de dividendo para la

consideracion de los sefiores accionistas, el no repartir dividendos a cuenta del ejercicio 2014.
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12. Informacioén sobre Filiales e Inversiones en Otras Sociedades.

La sociedad administradora no posee filiales ni tampoco ha hecho inversiones en otras compafias

desde el inicio de sus operaciones.

13. Transacciones de Acciones.

Tal como se sefialé precedentemente, con fecha 31 de diciembre de 2013, fueron suscritas y
pagadas 500 acciones del capital inicial de la Sociedad, cuya suscripcion se encontraba
pendiente. Dichas acciones fueron ofrecidas a los accionistas a través de un periodo de opcién

preferente y suscritas por éstos en proporcion a su participacion social.
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Declaraciéon de Responsabilidad

En conformidad con las disposiciones contenidas en la NCG N° 30 de la Superintendencia de
Valores y Seguros, quienes suscriben declaran que toda la informacion incorporada en la

presente Memoria, incluyendo sus Anexos, es veraz.

#

Arturo Alegria Chaud

Presidente
=1 e . | B = il
Cristian Alday Espinoza Christidn %Wada Campbell
Director Gerente General

Administradora General de Fondos Vision Advisors S.A.
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Anexo 1

Estados Financieros al 31 de Diciembre de 2014
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Estado de Situacion Financiera Clasificado
Periodo comprendido al 31 de diciembre de 2014y 2013

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

ACTIVOS Nota 31.12.2014
M$
ACTIVOS, CORRIENTE
Efectivo y equivalentes al efectivo 6 102.125
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes 7 36.452
Activos por impuestos corrientes 10 1.194
Total activos corrientes 139.771
ACTIVOS, NO CORRIENTE
Otros activos financieros no corrientes 11 229.458
Propiedades, planta y equipos 8 429
Activos por impuestos diferidos 10 1.454
Total activos no corrientes 231.341
Total activos 371.112

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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31.12.2013
M$

49.775
15.291
171

65.237

211.253

211.253

276.490



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS VISION ADVISORS S.A.
Estado de Situacion Financiera Clasificado
Periodo comprendido al 31 de diciembre de 2014y 2013

Nota 31.12.2014 31.12.2013
PATRIMONIO NETO Y PASIVOS
M$ M$
PASIVOS CORRIENTES
Pasivos corrientes en operacion corriente
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar corrientes 12 - 9.056
Pasivos por impuestos corrientes 14 7.332 1.434
Provisiones por beneficios a los empleados 13 12.376 152
Otros pasivos no financieros 1.701 681
Total pasivos corrientes 21.409 11.323
PASIVOS NO CORRIENTES
Otras provisiones, no corrientes 15 5.788 2.564
Total pasivos no corrientes 5.788 2.564
Total pasivos 27.197 13.887
PATRIMONIO
Capital emitido 16 331.250 265.000
Utilidad/Pérdida acumuladas 12.665 (2.397)
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 343.915 262.603
Total patrimonio 343.915 262.603
Total patrimonio neto y pasivos 371.112 276.490

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS VISION ADVISORS S.A.
Estado de Resultados Integrales por Funcién
Periodo comprendido al 31 de diciembre de 2014y 2013

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

Acumulado Acumulado
01.01.2014 12.11.2013
31.12.2014 31.12.2013
Nota M$ M$
Estado de resultados por funcién
Ingresos de actividades ordinarias 18 117.384 17.058
Costo de ventas 18 (7.111) (1.678)
Ganancia bruta 110.273 15.380
Otros ingresos, por funcion 5 235
Gastos de administracion 18 (119.558) (20.393)
Otros gastos por funcién 17 -
Ganancias por diferencia en valor razonable de activos 18 20.111 2.116
financieros
Ingresos financieros 2.827 -
Gastos financieros 19 (33) -
Diferencias de cambio 21 - 265
Ganancia antes de impuestos 13.608 (2.397)
Gasto por impuesto a las ganancias 1.454 -
Ganancia procedente de operaciones continuadas 15.062 (2.397)
Ganancia o Pérdida atribuible a los propietarios de la 15.062 (2.397)
controladora
Ganancia o Pérdida del ejercicio 15.062 (2.397)
Pérdida por acciones
Acciones comunes
Ganancia (Pérdida) basica por accion
Ganancia (Pérdida) basica por accion de operaciones 17 1.205 (240)

continuas

(Continta)



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS VISION ADVISORS S.A.
Estado de Resultados Integrales
Periodo comprendido al 31 de diciembre de 2014 y 2013

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

Acumulado Acumulado
01.01.2014 12.11.2013
ESTADO DE RESULTADOS 31.12.2014 31.12.2013
Nota M$ M$
Estado de resultados integral
Ganancia (pérdida) 15.062 (2.397)
15.062 (2.397)

Resultado integral total

(Continta)



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS VISION ADVISORS S.A.
Estado de Flujo de Efectivos
Periodo comprendido al 31 diciembre de 2014 y 2013

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

01.01.2014 12.11.2013
31.12.2014 31.12.2013
M$ M$

Flujos de efectivo procedente de (utilizados en) actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 138.405 10.120

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (69.748) (6.882)

Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las (4.159) (286)

polizas suscritas

Pagos a y por cuenta de los empleados (59.956) (6.553)

Otros pagos por actividades de operacion (23.346) (2.237)

Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) 175 -
Flujo de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion (18.629) (5.838)
Flujos de efectivo procedente de (utilizados en) actividades de inversion

Dividendos recibidos 2.827 -
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion 2.827 -
Flujos de efectivo procedente de (utilizados en) actividades de financiamiento

Importes procedentes de la emision de acciones 66.250 265.000

Otras entradas (salidas) de efectivo - 500
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de 66.250 265.500
financiamiento.
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo 50.448 259.662
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo 1.902 (209.887)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 49.775 -
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 102.125 49.775

(Continta)



Al 31 de diciembre de 2014:

ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS VISION ADVISORS S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

Periodo comprendido al 31 de diciembre de 2014 y 2013

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Ganancias Patrimonio
Caital emitido | Otras reservas (pérdidas) atribuible a los Participaciones no | Patrimonio
b Acl?umuladas propietarios de la controladoras total
controladora
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Saldo inicial periodo actual 265.000 - (2.397) 262.603 - 262.603
al 01/01/2014
Cambios en el patrimonio 66.250 - - 66.250 - 66.250
Resultado integral ganancias o
(pérdidas) i - 15.062 15.062 - 15.062
Otro resultado integral - - - - - -
Resultado Integral 331.250 - 12.665 343.915 - 343.915
Aportes - - - - - -
Incremento (disminucion) por
transferencia y otros cambios - - - - - -
Total cambios en Patrimonio

0 0 0 0 0 0
Saldo final periodo actual al
31/12/2014 331.250 0 12.665 343.915 0 343.915
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Al 31 de diciembre de 2013:

ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS VISION ADVISORS S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

Periodo comprendido al 31 de diciembre de 2014 y 2013

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Ganancias Patrimonio
Capital emitido | Otras reservas (pérdidas) atribuible a los Participaciones no Patrimonio
P Acpumuladas propietarios de la controladoras total
controladora
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Saldo inicial periodo actual - - - - - ;
al 01/01/2013
Cambios en el patrimonio - - - - - -
Resultado integral ganancias o
(pérdidas) ) - (2.397) (2.397) - (2.397)
Otro resultado integral - - - - - -
Resultado Integral - - (2.397) (2.397) - (2.397)
Aportes 265.000 - - 265.000 - 265.000
Incremento (disminucién) por
transferencia y otros cambios } i} - - - -
Total cambios en Patrimonio

265.000 0 (2.397) 262.603 0 262.603
Saldo final periodo actual al
31/12/2013 265.000 0 (2.397) 262.603 0 262.603

11
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ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS VISION ADVISORS S.A.
Notas a los estados financieros

NOTA1- INFORMACION CORPORATIVA

Administradora General de Fondos Vision Advisors S.A. es una sociedad constituida en Chile por
escritura pablica con fecha 04 julio de 2013, en la Notaria Eduardo Avello Concha ubicada en Orrego
Luco N°0153, Providencia Santiago. Su objeto es la administracién de fondos de inversién, los que
administra por cuenta y riesgo de sus Aportantes, de conformidad con las disposiciones de la Ley 20.712
y la Ley 18.046, ademéas de los reglamentos de cada fondo de inversion, aprobados por la
Superintendencia de Valores y Seguros. EI domicilio social se encuentra en Magdalena N°140, Piso 21 en
la comuna de Las Condes en la ciudad de Santiago de Chile.

Con fecha 21 de octubre de 2013, por Resolucion Exenta N°378, la Superintendencia de Valores y
Seguros autorizé el funcionamiento de Administradora de Fondos de Inversion Visién Advisors S.A.,
Sociedad que esta sujeta a la fiscalizacion de la referida entidad.

Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad administra los siguientes Fondos:

¢ Visién Rogge Global Income Fondo de Inversion
e Fondo de Inversion Vision Advisors PAI (1)

(1) A lafecha del presente Estados Financieros, no se encuentra operativo.

De acuerdo a escritura publica de fecha 04 de julio de 2013, el capital inicial de la sociedad fue de
$265.000.000, dividido en 10.000 acciones. Con fecha 29 de Abril de 2014 se celebro la Primera Junta
Extraordinaria de Accionistas en la que se acordd aumentar el capital de la Sociedad, quedando enterado
el nuevo capital al 30 de julio de 2014, en $331.250.000.- equivalente a 12.500.- acciones nominativas,
todas de una misma serie y sin valor nominal, vigente a la fecha del presente Estados Financieros.

Con fecha 20 de octubre de 2014, por Resolucion Exenta N°263, la Superintendencia de Valores y
Seguros, aprueba reforma a los estatutos, especificamente en la modificacién en la razon social pasando a

llamarse “Administradora General de Fondos Vision Advisors S.A.”

Los Accionistas de la sociedad se componen como sigue:

Vision Advisors Asset Managers SpA 76.306.564-2 98.94%
Boris Garafulic Litvak 6.610.321-8 0.53%
Arturo Alegria Chaud 9.989.836-4 0.53%

En tanto el control de la compafiia pertenece a la sociedad Vision Advisors Asset Managers SpA., que
posee un 98,94% de la propiedad de la Administradora. A su vez esta sociedad pertenece al Sefior Boris
Garafulic Litvak Rut 6.610.321-8, como principal accionista con un 68,92%.

La emision de estos Estados Financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2014, fueron aprobados por el Directorio en sesion celebrada el 24 de febrero de 2015.

Los auditores de la Sociedad corresponden a Grant Thornton (Surlatina Auditores Limitada).
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ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS VISION ADVISORS S.A.
Notas a los estados financieros

NOTA?2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Bases de Presentacion

Administradora General de Fondos Vision Advisors S.A., adoptd las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting Standards Board (en
adelante también “IASB”), representando la adopcion integral de las referidas normas
internacionales. La Sociedad adopt6 las Normas Internacionales de Informacion Financiera a partir
del 12 de noviembre de 2013.

Los presentes estados financieros la Administradora General de Fondos Vision Advisors S.A. al 31
de diciembre de 2014 y 2013, se han preparado de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (IFRS o NIIF), y normas e instrucciones de la Superintendencia de Valores
y Seguros de Chile (SVS), las que han sido aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se
presentan. De existir discrepancias entre las normas IFRS y las normas e instrucciones de la SVS,
prevalecen estas Ultimas sobre las primeras. Las normas e instrucciones impartidas por la SVS no
difieren de las IFRS a excepcion de lo estipulado en el Oficio Circular N° 856 emitido por la SVS el
17 de octubre de 2014 (nota 10 impuesto a las ganancias). Las cifras incluidas en los estados
financieros adjuntos estan expresadas en miles de pesos chilenos, siendo el peso chileno la moneda
funcional de la Compafiia. Todos los valores estan redondeados en miles de pesos, excepto cuando
se indica otra cosa.

Los Estados Financieros se presentan en miles de pesos por ser esta la moneda de presentacion de la
Administradora.

La Sociedad ha determinado sus principales politicas contables relacionadas a la adopcion de
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF o IFRS), considerando el siguiente orden
de prelacidn establecido en la norma:

. Normas e Interpretaciones del International Accounting Standards Board o “IASB”.
. A falta de norma o interpretacion aplicable especificamente, la Administracion considera:

= Los requisitos y orientaciones de las normas e interpretaciones que traten asuntos
relacionados o similares, o a falta de éstos, las definiciones, criterios de
reconocimiento y valorizacién de activos, pasivos, ingresos y gastos dentro del marco
conceptual de Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF o IFRS).

= Los pronunciamientos méas recientes de otros comités normativos que utilicen un
marco conceptual similar a Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF
o IFRS) para crear principios contables, otra literatura contable o las practicas
aceptadas por la industria, siempre y cuando no estén en conflicto con las fuentes de
informacion anteriormente mencionadas.
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= En caso de normas o instrucciones vigentes de la Superintendencia que contravengan
la aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF o IFRS),
primaran estas Ultimas sobre las primeras.

Las notas a los Estados Financieros contienen informacion adicional a la presentada en los estados
de situacion financiera, resultados integrales, flujos de efectivo y cambios en el patrimonio neto.

b) Responsabilidad de la Informacion y Estimaciones Realizadas

La informacién contenida en los Estados Financieros y sus estimaciones son responsabilidad del
Directorio de Administradora General de Fondos Vision Advisors S.A., que manifiesta
expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios Yy criterios incluidos en las NIIF, y
qgue representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la informacién disponible a la
fecha de emision de los presentes estados financieros, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificaciones (al alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo que
se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en los
correspondientes Estados Financieros futuros.

c) Periodos Cubiertos por los Estados Financieros
El estado de situacién financiera fue preparado al 31 de diciembre de 2014, el estado de resultados

integrales por funcion, estado de flujos de efectivo y estado de cambios en el patrimonio neto por el
periodo comprendido entre el 01 de enero de 2014 y el 31 de diciembre de 2014.

d) Transacciones en Moneda Extranjera

¢ Moneda Funcional y Moneda de Presentacion

Las partidas incluidas en los presentes Estados Financieros se valoran utilizando la moneda del
entorno econdmico principal en que la Sociedad opera (segun andlisis de la Norma Internacional de
Contabilidad N°21). Los Estados Financieros se presentan en pesos chilenos, que es la moneda
funcional y de presentacion de la Sociedad.
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e Transacciones y Saldos

Las transacciones en moneda distinta a la moneda funcional de la Sociedad se convierten a la
moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las
pérdidas y ganancias que resulten de la liquidacidn de estas transacciones y de la conversién a los
tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda distinta a la
moneda funcional, se reconocen en el estado de resultados en el rubro resultado diferencia de
cambio, excepto si se difieren en el patrimonio neto. A continuacion se indican los valores
utilizados en la conversion de partidas, a las fechas que se indican.

Moneda 31.12.2014 31.12.2013
UF 24.627,10 23.309,56
Délar 606,75 524.61

e) Clasificacion de Saldos en Corrientes y no Corrientes

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos, es
decir, como corrientes aquéllos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes,
aquéllos con vencimiento superior a dicho periodo.

En el caso que existiesen obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo
refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a discrecion de la Sociedad, mediante contratos de
crédito disponibles de forma incondicional con vencimiento a largo plazo, éstos se clasifican como
pasivos no corrientes.

f) Uso de Estimaciones y Juicios

En la preparacion de los Estados Financieros, la Administracion realiza juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los montos de activos, pasivos,
ingresos y gastos presentados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. Las
estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por la Alta Administracion de la
Sociedad a fin de cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos, gastos e incertidumbres. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

En particular, la informacion sobre areas mas significativas de estimacion de incertidumbres y
juicios criticos en la aplicacién de politicas contables que tienen el efecto mas importante sobre los
montos reconocidos en los estados financieros son los siguientes:

= Valoracion de instrumentos financieros

. Las pérdidas por deterioro de determinados activos.
= La vida util de los activos materiales.

= La realizacion de impuestos diferidos.

= Compromisos y contingencias.
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NOTAS - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a) Efectivoy Equivalente al Efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye el efectivo en caja, depdsitos a plazo y otras
inversiones a corto plazo de alta liquidez con vencimientos igual o inferior a 90 dias. Este criterio
ha sido considerado para efectos de la preparacion y presentacion del estado de flujo de efectivo.

b) Criterios de Valorizacion de Activos Financieros

De acuerdo a lo establecido en la NIIF 9 la Sociedad clasifica y valoriza sus activos financieros
de la siguiente forma:

= Activos financieros mantenidos para cobrar los flujos contractuales y las clausulas
contractuales dan lugar, en fechas determinadas, a flujos que estan solamente basados en
principal e intereses sobre principal pendiente: estos activos financieros son valorizados a su
valor razonable incluyendo costos de transaccién. Las diferencias de cambio se reconocen en
resultados.

= Instrumentos de patrimonio: se valorizan al valor razonable incluyendo costos de transaccion
y se reconocen en resultados.
= Otros activos financieros incluyendo designados a valor razonable con cambios en resultados:

se valorizan al valor razonable y las diferencias que se producen se reconocen en resultados.

Valor razonable, es el monto por el cual puede ser intercambiado un activo o cancelado un pasivo,
entre un comprador y un vendedor interesados debidamente informados, en condiciones de
independencia mutua.

Cuando no existe precio de mercado, para determinar el monto de valor razonable, para un

determinado activo o pasivo, se recurre para estimar su valor razonable al establecido en
transacciones recientes de instrumentos analogos.

c) Deterioro del Valor de los Activos
o Activos Financieros
Un activo financiero es evaluado en cada fecha de presentacion para determinar si existe

evidencia objetiva de deterioro. Un activo financiero esti deteriorado si existe evidencia
objetiva que uno 0 mas eventos han tenido un negativo efecto futuro en el activo.
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En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por deterioro
corresponde a la diferencia entre el valor libro del activo y el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero. Las inversiones financieras de la Sociedad son realizadas en instituciones de la
mas alta calidad crediticia y mantenidas en el corto plazo, por lo que no presentan a la fecha
un indicio de deterioro respecto de su valor libro.

Una pérdida por deterioro en relacion con un activo financiero al valor razonable con efecto
en resultado, se calcula por referencia a su valor razonable y la pérdida se refleja
directamente en el estado de resultados en el item de costos financieros.

Activos no Financieros

Durante el ejercicio, y fundamentalmente en la fecha de cierre del mismo, se evalla si existe
algun indicio de que algun activo pudiera haberse deteriorado. En caso de que exista algin
indicio de deterioro, se realiza una estimacion del monto recuperable de dicho activo para
determinar, en su caso, el monto del deterioro. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo, entendiendo como tal el menor grupo
identificable de activos que generan entradas de efectivo independientes.

El monto recuperable es el mayor entre el valor de mercado menos el costo necesario para su
venta y el valor en uso, entendiendo por valor en uso el valor actual de los flujos de caja
futuros estimados.

Para el calculo del valor de recuperacion de las propiedades, plantas y equipos, de la
plusvalia comprada y de los activos intangibles, el valor en uso es el criterio utilizado por la
Sociedad en practicamente la totalidad de los casos.

Para estimar el valor en uso, la Sociedad prepara las proyecciones de flujos de caja futuros a
partir de los presupuestos mas recientes disponibles. Estos presupuestos incorporan las
mejores estimaciones de la Administracion sobre los ingresos y costos de las unidades
generadoras de efectivo, utilizando las proyecciones sectoriales, la experiencia del pasado y
las expectativas futuras. Estos flujos se descuentan para calcular su valor actual a una tasa
que recoge el costo de capital del negocio. Para su célculo se tiene en cuenta el costo actual
del dinero y las primas de riesgo utilizadas de forma general entre los analistas para el
negocio.

En el caso de que el monto recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente pérdida por deterioro por la diferencia.
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d) Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados, con pagos fijos
0 determinables que no cotizan en un mercado activo y corresponden a activos financieros
originados por un tercero a cambio de financiamiento de efectivo directamente al tercero.

La valorizacién de estos activos financieros es a costo amortizado, reconociendo en resultados los
intereses devengados en funcidn a su tasa de interés efectiva. A juicio de la administracion, la tasa
efectiva es igual a la tasa nominal contractual.

e) Otros Activos Financieros No Corrientes
Se clasifican en este rubro:

. Cuotas de fondos de inversion, registrados al valor razonable, esto es, al valor cuota al cierre
de los estados financieros. Las diferencias en los valores razonables se registran en
resultados.

o Otras inversiones valorizadas a su valor justo con cambio en resultados.

f) Derivados

Al momento de suscripcién de un contrato de derivado, éste debe ser designado por la Sociedad
como instrumento derivado para negociacion o para fines de cobertura contable.

Los cambios en el valor razonable del compromiso con respecto al riesgo cubierto son registrados
como activo o pasivo con efecto en los resultados del ejercicio. Las utilidades o pérdidas
provenientes de la medicion a valor razonable del derivado de cobertura, serdn reconocidas con
efecto en los resultados del ejercicio.

g) Propiedades, Planta'y Equipos

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo histérico menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro correspondientes. Comprende principalmente a mobiliarios de
oficina.

La depreciacion de planta y equipos, es calculada linealmente basada en la vida Util estimada de los
bienes, considerando el valor residual estimado de éstos. Las estimaciones de vidas Utiles y valores
residuales de las propiedades, planta y equipos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada
fecha de cierre de los estados financieros.

Vida atil (afios)
Bienes Muebles 3-7
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h) Cuentas Comerciales y Otras Cuentas por Pagar Corrientes

Las cuentas por pagar se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los costos en que
se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, se valorizan por su costo amortizado y
cualquier diferencia entre las cuentas por pagar y el valor de reembolso, se reconoce en el Estado de
Resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, si este
fuera obligacion.

1) Beneficios a los Empleados, Vacaciones del Personal

La Sociedad reconoce el gasto por vacaciones del personal mediante el método del devengo que es
registrado de acuerdo a las remuneraciones del personal.

La Sociedad no reconoce indemnizacion por afios de servicios con su personal por no encontrarse
pactada contractualmente y no existir una conducta habitual para generar dicho pago.

Los costos por beneficios a los empleados se reconocen en resultados como gastos de
administracion.

j) Capital Emitido

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Costos incrementales directamente
atribuibles a la emision de nuevas acciones se presentan en el patrimonio neto como una deduccién,
neta de impuestos, de los ingresos obtenidos.

k) Politica de Dividendos

De acuerdo a lo establecido en la Ley N° 18.046, salvo acuerdo diferente adoptado en Junta
Ordinaria de Accionistas por unanimidad de las acciones emitidas, cuando exista utilidad debera
destinarse a lo menos el 30% de la misma al reparto de dividendos.

I) Reconocimiento de Ingresos, Gastos Operacionales y Financieros

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios econémicos
originados en el curso de las actividades ordinarias durante el ejercicio, siempre que dicha entrada
de beneficios provoque un incremento en el patrimonio neto que no esté relacionado con las
aportaciones de los propietarios de ese patrimonio y que estos beneficios puedan ser valorados con
fiabilidad.
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Los gastos se reconocen cuando se produce la disminucion de un activo o el incremento de un
pasivo que se puede medir en forma fiable.

Los ingresos de la Sociedad se generan principalmente por las comisiones de administracién de los
fondos administrados.

Los ingresos Yy gastos por intereses se reconocen sobre base devengada usando el método de la tasa
de interés efectiva aplicable al principal pendiente de amortizar, durante el periodo de devengo
correspondiente.

m) Ganancias por Accion

La ganancia o beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto del periodo con
el nimero medio ponderado de acciones emitidas y pagadas. La Sociedad no ha efectuado
operaciones de potencial efecto, que suponga una ganancia por accion distinta del beneficio basico
por accion.

n) Estado de Flujo de Efectivo

La sociedad ha adoptado, para efectos de presentacion el modelo del Estado de Flujo Efectivo
Directo, los siguientes conceptos:

1. Efectivo y Efectivo Equivalente: la sociedad considera como efectivo y efectivo equivalente
el saldo mantenido en el banco y los instrumentos de inversién de muy corto plazo como
fondos mutuos y depdsitos a plazo.

2. Actividades Operacionales: considera a aquellos flujos de efectivo que corresponden a las
actividades normales realizadas por la Administradora.

3. Actividades de Inversion: corresponden a la adquisicion, enajenacion o disposicion por
otros medios, de activos a largo plazo relacionadas a flujos de inversion.

4. Actividades de Financiamiento: las actividades que producen cambios en el tamafio y

composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no formen parte de las actividades
operacionales ni de inversion.
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0) Informacién Financiera por Segmentos Operativos

La sociedad administradora no se encuentra dentro del alcance de NIIF 8, segmentos de operacion,
dado que sus acciones no se transan en un mercado publico (bolsa de valores nacional o extranjera)
0 un mercado informal. Tampoco est4 en proceso de registrar sus Estados Financieros en una
Comision de Valores u otra organizacion reguladora, con el fin de emitir algun tipo de instrumento
de deuda o patrimonio en un mercado publico.

p) Impuesto a la Renta e Impuestos Diferidos

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método de balance, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en
las cuentas anuales.

El impuesto diferido se determina usando las tasas de impuesto (y leyes) aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por
impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros con los cuales se puede compensar las diferencias
temporarias, o existan diferencias temporarias imponibles suficientes para absorberlos.

Con fecha 29 de septiembre de 2014, fue publicada en el Diario Oficial la Ley N°20.780
“Reforma Tributaria que modifica el sistema de tributacion de la renta e introduce diversos ajustes
en el sistema tributario”.

Entre los principales cambios, dicha Ley agrega un nuevo sistema de tributacion semi integrado,
gue se puede utilizar de forma alternativa al régimen integrado de renta atribuida. Los
contribuyentes podran optar libremente a cualquiera de los dos para pagar sus impuestos.

En el caso de Administradora General de Fondos Visién Advisors S.A. por regla general
establecida por ley se aplica el sistema de tributacion semi integrado, sin descartar que una futura
Junta de Accionistas opte por el sistema de renta atribuida.

El sistema semi integrado establece el aumento progresivo de la tasa de Impuesto de Primera
categoria para los afios comerciales 2014, 2015, 2016, 2017 y 2018 en adelante, incrementandola
aun 21%, 22,5%, 24%, 25,5% y 27% respectivamente.

El efecto determinado por el cambio en la tasa impositiva es de M$103.-, la Administracion
decidi6 registrar este efecto en el resultado del ejercicio, dado a su bajo impacto en los estados
financieros.
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NOTA4 - PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES.

a) Los siguientes estandares, interpretaciones y enmiendas son obligatorios por primera vez para los

ejercicios financieros iniciados el 1 de enero de 2014.

Estandar, interpretacion y/o enmienda Fecha de Fecha de
emision vigencia
Emitida en La norma es aplicable a

Enmienda a la NIC 32 “Instrumentos financieros”: “Presentacion”.

Aclara los requisitos para la compensacion de activos y pasivos financieros Estado de
Situacion Financiera. Especificamente, indica que el derecho de compensacion debe estar
disponible a la fecha del estado financiero y no depender de un acontecimiento futuro. Indica
también que debe ser juridicamente obligante para las contrapartes tanto en el curso normal
del negocio, asi como también en el caso de impago, insolvencia o quiebra.

diciembre 2011.

contar del 1 de enero de
2014.

Mejora a la NIC 27 “Estados Financieros Separados”, NIIF 10 “Estados Financieros
Consolidados” y NIIF 12 “Informacion a revelar sobre participaciones en otras entidades”.

Las modificaciones incluyen la definicién de una entidad de inversion e introducen una
excepcion para consolidar ciertas subsidiarias pertenecientes a entidades de inversion. Esta
modificacion requiere que una entidad de inversion mida esas subsidiarias al valor razonable
con cambios en resultados de acuerdo a la NIIF 9 “Instrumentos Financieros” en sus estados
financieros consolidados y separados. Las modificaciones también introducen nuevos
requerimientos de informacion a revelar relativos a entidades de inversion en la NIIF 12 y en
laNIC 27.

Emitida en octubre
de 2012.

Estas modificaciones
son aplicables a partir
del 1 de enero de 2014.

CINIIF 21 “Gravamenes”.

Emitida en mayo de
2013.

Estas modificaciones son
aplicables a partir del 1

Esta interpretacion de la NIC 37 ”Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos de enero de 2014.
Contingentes”, proporciona una guia sobre cuando una entidad debe reconocer un pasivo por

un gravamen impuesto por el gobierno, distinto al impuesto a la renta, en sus estados

financieros.

Enmienda a NIC 36 “Deterioro del valor de los activos”. Emitida en mayo de | Estas modificaciones

La enmienda aclara el alcance de las revelaciones sobre el valor recuperable de los activos
deteriorados, limitando los requerimientos de informacién al monto recuperable que se basa
en el valor razonable menos los costos de disposicion.

2013.

son aplicables a partir de
1 de enero de 2014.
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Enmienda a NIC 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion”.

A través de esta enmienda, se incorpora en la Norma los criterios que se deben cumplir para
no suspender la contabilidad de coberturas, en los casos en que el instrumento de cobertura
sufre una novacion.

Emitida en junio de
2013.

Estas modificaciones son
aplicables a partir de 1 de
enero de 2014.

Enmienda a NIC 19 “Beneficios a los Empleados”.

Estd enmienda se aplica a las aportaciones de empleados o terceros a planes de beneficios
definidos. El objetivo de las enmiendas es la simplificacion de la contabilidad de
aportaciones que estan independientes de los afios de servicio del empleado; por ejemplo,
aportaciones de empleados que se calculan de acuerdo a un porcentaje fijo del salario.

Emitida en
noviembre de 2013.

Esta modificacion es
aplicable a partir de 1 de
julio de 2014.

Enmienda a NIIF 3 “Combinaciones de Negocios”.

A través de esta enmienda se clarifican algunos aspectos de la contabilidad de
consideraciones contingentes en una combinacion de negocios. NIIF 3 “Combinaciones de
Negocios” requiere que la medicion subsecuente de una consideracion contingente debe
realizarse al valor razonable, por lo cual elimina las referencias a IAS 37 “Provisiones,
Pasivos Contingentes y Activos Contingentes” u otras NIIF que potencialmente tienen otras
bases de valorizacion que no constituyen el valor razonable. Se deja la referencia a NIIF 9
“Instrumentos Financieros”; sin embargo, se modifica NIIF 9 aclarando que una
consideracion contingente, sea un activo o pasivo financiero, se mide al valor razonable con
cambios en resultados u otros resultados integrales, dependiendo de los requerimientos de
ésta.

Emitida en
diciembre de 2013.

Esta modificacion es
aplicable a partir de 1 de
julio de 2014.

Enmienda a NIC 40 “Propiedades de Inversion”.

A través de esta modificacion la enmienda aclara que se requiere de juicio para determinar si
la adquisicién de propiedades de inversién constituye la adquisicion de un activo, un grupo
de activos 0 una combinacion de negocios conforme la NIIF 3. Ademas el IASB concluye
que NIIF 3 “Combinaciones de Negocios” y NIC 40 “Propiedades de Inversion” no son
mutuamente excluyentes y se requiere juicio en determinar si la transaccién es s6lo una
adquisicion de una propiedad de inversion o si es la adquisicion de un grupo de activos o una
combinacion de negocios que incluye una propiedad de inversion.

Emitida en
diciembre de 2013.

Esta modificacion es
aplicable a partir de 1 de
julio de 2014.
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b) Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para el ejercicio 2014,

para las cuales no se ha efectuado adopcion anticipada de las mismas.

Estandar, interpretacion y/o enmienda

Fecha de
emision

Fecha de
vigencia

NIIF 9, “Instrumentos financieros”.

Modifica la clasificacion y medicion de los activos financieros e introduce un modelo “mas
prospectivo” de pérdidas crediticias esperadas para la contabilidad del deterioro y un enfoque
sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas. Las entidades también tendran
la opcion de aplicar en forma anticipada la contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios
de valor justo relacionados con el “riesgo crediticio propio” para los pasivos financieros
designados al valor razonable con cambios en resultados, sin aplicar los otros requerimientos
de IFRS 9.

Version final fue
emitida en julio de
2014

Su aplicacion es
obligatoria a contar del
1 de enero de 2018 y su
adopcion anticipada es
permitida.

NIIF 14 “Cuentas Regulatorias Diferidas”.

Es una norma provisional que pretende mejorar la comparabilidad de informacién financiera
de entidades que estan involucradas en actividades con precios regulados. Muchos paises
tienen sectores industriales que estan sujetos a la regulacién de precios (por ejemplo gas,
agua Y electricidad), la cual puede tener un impacto significativo en el reconocimiento
(momento y monto) de ingresos de la entidad. Una entidad que ya presenta estados
financieros bajo IFRS no debe aplicar esta norma.

Emitida en enero de
2014

Su aplicacion es efectiva
a contar del 1 de enero
de 2016 y su adopcion
anticipada es permitida.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”.,

Es una nueva norma que es aplicable a todos los contratos con clientes, excepto
arrendamientos, instrumentos financieros y contratos de seguros. Esta nueva norma pretende
mejorar las inconsistencias y debilidades de NIC 18 y proporcionar un modelo que facilitara
la comparabilidad de compafiias de diferentes industrias y regiones. Proporciona un nuevo
modelo para el reconocimiento de ingresos y requerimientos mas detallados para contratos
con elementos multiples.

Emitida en mayo
de 2014

Su aplicacion es
obligatoria a contar del
1 de enero de 2017 y su
adopcion anticipada es
permitida.

Enmienda a NIC 16 “Propiedades, Planta y Equipo” y NIC 38 “Activos Intangibles”.

En sus enmiendas a NIC 16 y NIC 38 el IASB clarificé que el uso de métodos basados en los
ingresos para calcular la depreciacion de un activo no es adecuado porque los ingresos

Emitida en mayo
de 2014

Esta modificacion es
aplicable a partir de 1 de
enero de 2016 y su
adopcion anticipada es
permitida.
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generados por una actividad que incluye el uso de un activo, generalmente reflejan factores
distintos del consumo de los beneficios econémicos incorporados al activo. El IASB también
aclaré que los ingresos generalmente presentan una base inadecuada para medir el consumo
de los beneficios econémicos incorporados de un activo intangible. Sin embargo, esta
suposicion puede ser rebatida en ciertas circunstancias limitadas.

Enmienda a NIC 16 “Propiedades, Planta y Equipo” y NIC 41 “Agricultura”.

Estas enmiendas establecen que el tratamiento contable de las plantas productoras de frutos
debe ser igual a propiedades, planta y equipo, debido a que sus operaciones son similares a las
operaciones de manufactura.

Emitida en junio de
2014.

Esta modificacién  es
aplicable a partir de 1 de
enero de 2016 y su

adopcién  anticipada  es
permitida.

Enmienda a NIIF 11 “Acuerdos Conjuntos”.

Esta enmienda se aplica a la adquisiciéon de una participacién en una operacién conjunta que constituye un
negocio. La enmienda clarifica que los adquirentes de estas partes deben aplicar todos los principios de la
contabilidad para combinaciones de negocios de NIIF 3 “Combinaciones de Negocios” y otras normas que no

estén en conflicto con las guias de NIIF 11 “Acuerdos Conjuntos”.

Emitida en mayo de
2014.

Esta modificacién es
aplicable a partir de 1 de
enero de 2016 y su
adopcion anticipada es
permitida.

Enmienda a NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos” y NIIF 10 “Estados
Financieros Consolidados”.

Estas enmiendas abordan una inconsistencia reconocida entre los requerimientos de NIIF 10
y los de NIC 28 en el tratamiento de la venta o la aportacion de bienes entre un inversor y su
asociada o negocio conjunto. Establece que cuando la transaccién involucra un negocio
(tanto cuando se encuentra en una subsidiaria 0 no) se reconoce una ganancia o una pérdida
completa. Se reconoce una ganancia o pérdida parcial cuando la transaccion involucra
activos que no constituyen un negocio, incluso cuando los activos se encuentran en una
subsidiaria.

Esta modificacion es
aplicable a partir de 1 de
enero de 2016 y su
adopcion anticipada es
permitida.

Enmienda a NIIF 5 “Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas”.

Esta enmienda clarifica que si la entidad reclasifica un activo (o grupo de activos para su
disposicion) desde mantenido para la venta directamente a mantenido para distribuir a los
propietarios, o desde mantenido para distribuir a los propietarios directamente a mantenido
para la venta, entonces el cambio en la clasificacion es considerado una continuacién en el
plan original de venta. EI IASB aclara que en estos casos no se aplicaran los requisitos de
contabilidad para los cambios en un plan de venta.

Emitida en
septiembre de
2014.
Emitida en
septiembre de 2014.

Esta modificacion es
aplicable a partir de 1 de
enero de 2016 y su
adopcion anticipada es
permitida.
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Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades” y NIC 28 “Inversiones en Asociadas
yNegocios Conjuntos”.

Estas modificaciones introducen clarificaciones menores acerca de los requerimientos para la
contabilizacion de entidades de inversion.

diciembre de 2014.

Modificacion a NIIF 7 “Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar”. Emitida en Las modificaciones
septiembre de 2014. | seran de  aplicacion
Esta modificacion clarifica que los acuerdos de servicio pueden constituir implicacion obligatoria para los
continuada en un activo transferido para los propdsitos de las revelaciones de transferencias periodos anuales que
de activos financieros. Generalmente esto serd el caso cuando el administrador tiene un comiencen a partir del 1
interés en el futuro rendimiento de los activos financieros transferidos como consecuencia de de enero de 2016 y su
dicho contrato. adopcién anticipada es
permitida.
Modificacion a NIC 34 “Informacion Financiera Intermedia”. Emitida en La modificacion sera de
septiembre de2014. | aplicacion obligatoria
Esta modificacion clarifica que las revelaciones requeridas deben estar o en los estados para los periodos anuales
financieros interinos o deben ser indicadas con referenciadas cruzadas entre los estados que comiencen a partir
financieros interinos y cualquier otro informe que lo contenga. del 1 de enero de 2016 y
su adopcion anticipada es
permitida.
Modificacién a NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”, NIIF 12 “Informacion a | Emitid en | Las modificaciones seran de

aplicacién obligatoria para
los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de
enero de 2016 y su adopcion
anticipada es permitida.

Modificacion a NIC 1“Presentacion de Estados Financieros”.

Estas modificaciones abordan algunas preocupaciones expresados sobre los requerimientos
de presentacion y revelacion, y aseguran que las entidades tienen la posibilidad de ejercer
juicio cuando apliquen NIC 1.

Emitida en
diciembre de 2014.

Las modificaciones seran de
aplicacién obligatoria para
los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de
enero de 2016 y su
adopcién  anticipada  es
permitida.

La Administracion de la Sociedad estima que la adopcién de las Normas, Enmiendas e Interpretaciones,
antes descritas, y que pudiesen aplicar a la Sociedad, no tendran un impacto significativo en los estados

financieros de la Sociedad.
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NOTAS - ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Los principales objetivos de la gestion de riesgo financiero son minimizar los efectos potenciales de los
diferentes tipos de riesgo que afecten el estado de resultados y patrimonial de la Administradora, y
asegurar la disponibilidad de recursos para el cumplimiento de los compromisos financieros, protegiendo
el valor de los flujos econémicos de los activos y pasivos de la Administradora.

b)

c)

Tipos de Riesgo de los Instrumentos Financieros
Los activos, pasivos e ingresos de la Administradora se ven afectados por diversos riesgos

financieros: riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado. Este ultimo, por efectos de
fluctuaciones en la tasa de interés y del tipo de cambio

Riesgo de Crédito

El Riesgo de Crédito es la posibilidad de que una contraparte no cumpla con sus obligaciones
contractuales, originando una pérdida a la Administradora.

La politica de la Administradora es invertir sus recursos en activos financieros que presenten
estabilidad, liquidez y que por su naturaleza es muy baja la posibilidad de presentar incobrables.
Riesgo de Liquidez

El Riesgo de Liquidez es la posibilidad de que la Administradora no cumpla con sus compromisos u
obligaciones contraidas como consecuencia de sus necesidades de capital de trabajo y capital
minimo regulatorio.

La politica de la Administradora para manejar el riesgo de liquidez consiste en invertir en
instrumentos financieros con una adecuada liquidez y asi asegurar el cumplimiento de sus
obligaciones contractuales.

La Administradora no tiene obligaciones financieras.

La Administradora presenta obligaciones por pagar que son de volumen muy inferior a los activos
corrientes.

Los activos corrientes tienen la posibilidad de ser convertidos en efectivo en forma rapida y superan
en 6,529 veces el total de las obligaciones corrientes.
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Riesgo de Mercado - Tasa de Interés

El Riesgo de Tasa de Interés es la sensibilidad del valor de los activos y pasivos financieros de la
Administradora ante fluctuaciones de la tasa de interés. En general, alzas en las tasas de interés
afectan negativamente el valor de los activos financieros.

La politica de la Administradora para manejar el riesgo de Tasa de Interés es invertir con intencién
de mantener los instrumentos financieros hasta su vencimiento o en instrumentos que no sean muy
sensibles al riesgo de fluctuacion de la tasa de interés.

El riesgo de fluctuacién de la tasa de interés, por lo tanto, es poco material.

Riesgo de Mercado - Tipo de Cambio

El Riesgo de Tipo de Cambio es la sensibilidad del valor de los activos y pasivos financieros de la
Administradora ante fluctuaciones en el valor del Tipo de Cambio.

La politica de la Administradora para manejar el riesgo Tipo de Cambio es invertir en activos
denominados en moneda nacional o en UF. Cuando se presenta una posibilidad de invertir en
instrumentos financieros denominados en otra moneda, la Administradora puede cubrir el riesgo
Tipo de Cambio a través de Contratos Forward.

Riesgo de Mercado - Patrimonio Minimo

La obligacion de mantener un capital regulatorio minimo de UF 10.000.

La politica de la Administradora es mantener un patrimonio que exceda razonablemente esa
exigencia regulatoria.

Informacion Cuantitativa Relativa a la Exposicion al Riesgo
o Riesgo de Crédito

Riesgo no significativo.
o Riesgo de Liquidez

Riesgo no significativo.
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o Riesgo de Mercado — Tasa de Interés

Los activos financieros que podrian presentar riesgo de mercado son:

31.12.2014  31.12.2013

M$ M$
Cuotas de fondos de inversion:
Vision Rogge Global Income Fondo de Inversion 229.458 211.253
Totales 229.458 211.253

Las Cuotas de Fondos de Inversion representan la participacion en fondos cuyo riesgo de
mercado esta dado por los activos en que invierten dichos fondos.

Los Fondos de Inversién son patrimonios separados de las administradoras. De esos Fondos
de inversion, al 31 de diciembre de 2014, no se observa riesgo de deterioro y por lo tanto no

se ha constituido menor valor por ese concepto. Los fondos de inversion tienen politicas de
diversificacion de sus inversiones.

o Riesgo de Mercado - Tipo de Cambio

Riesgo no significativo.

o Riesgo de Mercado - Patrimonio Minimo

El Patrimonio al 31 de diciembre de 2014 equivale al 139.7% del monto exigido por la
regulacién como patrimonio minimo.

h)  Informacion Adicional Cualitativa Relativa a la Exposicion al Riesgo

La Administradora no posee méas informacién adicional relativa a la exposicion al riesgo, sin
embargo existe una politica de revision constante.
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NOTAG - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2014 es la siguiente:

Efectivo v equivalentes al efectivo 31.12.2014 31.12.2013
M$ M$
Saldos en bancos 19.170 18.721
Cuotas de fondos mutuos (a) 82.955 31.054
Totales 102.125 49.775

(@)  Cuotas de fondos mutuos:

Cuota de fondos mutuos, con rescate a menos de tres meses, se encuentran registradas a su valor
razonable.

El detalle de las inversiones en cuotas de fondos mutuos a valor razonable, esto es, el Gltimo valor
cuota publicado por la administradora, al 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:

31 de diciembre de 2014

Institucion financiera Moneda NUmerode Valor cuota Monto
cuotas
$ M$
EuroAmérica Pesos 15.366,0796 1.435,7876 22.062
FM Bice Liquidez Pesos 58.915,3316 1.033,5715 60.893
Total 82.955
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31 de diciembre de 2013

Instituciéon financiera Moneda NUmerode  Valor cuota Monto
cuotas
$ M$
EuroAmérica Pesos 22.557,4461 1.376,6914 31.054
Total 31.054
NOTA 7 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

a)  Lacomposicion de los deudores corrientes y no corrientes es la siguiente:

Moneda 31.12.2014 31.12.2013
Corrientes No corrientes Corrientes No corrientes

M$ M$ M$ M$
Otras cuentas por cobrar (*) Peso chileno 36.452 - 15.291 -
Subtotales 36.452 - 15.291 -
Totales 36.452 - 15.291 -

Las otras cuentas por cobrar no presentan indicios de deterioro, por lo cual, no se ha constituido provisién
de incobrabilidad sobre las mismas al 31 de diciembre de 2014.

™) El detalle de estas cuentas por cobrar es el siguiente:

Moneda 31.12.2014 31.12.2013
M$ M$
Comisiones de administracion Vision Rogge Global Income Pesos Chilenos 11.461 10.179
Gastos por Cobrar FI Vision Advisors PAI Pesos Chilenos 24.985 5.112
Gastos por cobrar Vision Rogge Global Income Pesos Chilenos 6
Total deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
36.452 15.291
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b)  Los vencimientos de las otras cuentas por cobrar son los siguientes:

Moneda 31.12.2014 31.12.2013
Corrientes Corrientes
M$ M$
Vencimiento menor de tres meses Pesos Chilenos 11.467 10.179
Vencimiento entre tres y seis meses Pesos Chilenos 24.985 -
Vencimiento entre seis y doce meses Pesos Chilenos - 5.112
Totales deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
36.452 15.291

¢) Importe en libros de deudas comerciales obtenido por garantia u otra mejora crediticia.

La Sociedad no tiene activos obtenidos tomando el control de garantias y otras mejoras crediticias

obtenidas al 31 de diciembre de 2014.

d) Detalle de garantia y otras mejoras crediticias pignoradas como garantia relacionadas con activos

financieros vencidos y no pagados pero no deteriorados.

La Sociedad no tiene garantias y mejoras crediticias pignoradas como garantia relacionadas con

activos financieros vencidos y no pagados pero no deteriorados al 31 de diciembre de 2014.

NOTAS - PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPOS

La composicion de Propiedades, planta y equipos es la siguiente:

Muebles y Utiles 31.12.2014 31.12.2013
M$ M$
Saldo inicial al 01.01.2014 - - -
Adiciones al ejercicio 446 446 -
Bajas o retiros del ejercicio ) ) )
Valor Bruto 446 446 -
Depreciacion Acumulada a7 a7) )
Valor neto Propiedades, plantas y equipos
429 429 -
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NOTAQ - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

a)  Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas

Al 31 de diciembre de 2014, no existen cuentas por cobrar con entidades relacionadas.

b)  Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas

Al 31 de diciembre de 2014, no existen cuentas por pagar con entidades relacionadas.

¢)  Transacciones con Relacionadas y sus Efectos en Resultados
Al 31 de diciembre de 2014, no existen Transacciones con Relacionadas y sus Efectos en

Resultados.

La Sociedad tiene como politica informar todas las transacciones que efectla con partes
relacionadas durante el ejercicio, con excepcién de los dividendos pagados y aportes de capital
recibidos, los cuéles no se entienden como transacciones.

Cuando existen transacciones con relacionadas, estas operaciones son hechas en condiciones de
independencia mutua entre las partes.
d)  Remuneracion Personal Clave de la Gerencia

Durante el periodo terminado al 31 de diciembre de 2014, hubo remuneracion percibida por los
principales ejecutivos de la Sociedad:

Detalle Saldo al
31.12.2014
M$
Remuneraciones principales ejecutivos de la 74.797
Sociedad
Total 74.797
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Los principales ejecutivos de Administradora General de Fondos Visién Advisors S.A.,
remunerados, corresponde a los siguientes:

Cargo N° de Ejecutivos
Gerencia 1
Ejecutivos 1

Compensaciones del personal clave de gerencia

Al 31 de diciembre de 2014, no existen compensaciones al personal clave en beneficios a corto
plazo, beneficios post empleo y otros beneficios a largo plazo que revelar.

Garantias Constituidas Por la Sociedad a Favor de la Gerencia

Al 31 de diciembre de 2014, no existen garantias constituidas por la Sociedad a favor de la
Gerencia.

La Gerencia, Administradores y Directores de la Sociedad no perciben ni han percibido durante el
gjercicio terminado al 31 de diciembre de 2014, retribucién alguna por concepto de pensiones,
seguros de vida, permisos remunerados, participacion en ganancias, incentivos, prestaciones por
incapacidad.
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NOTA 10 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS

a) Informacion General

El gasto por Impuesto a la Renta, se contabiliza de acuerdo al Resultado Tributario, determinado de
acuerdo a las disposiciones legales vigentes.

b)  Activos y Pasivos por Impuestos Corrientes
Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad presenta en este rubro el siguiente detalle:

31.12.2014 31.12.2013
M$ M$
Pagos Provisionales Mensuales 1.194 171
Impuestos por pagar (7.332) -
Activos (Pasivos) por impuestos corrientes (6.138) 171

¢)  Activos por Impuestos Diferidos

Al 31 de diciembre de 2014 los Activos por Impuestos diferidos son los siguientes:

31.12.2014 31.12.2013
M$ M$
Impuestos Diferidos por Provision Vacaciones 704 -
Impuestos Diferidos por Pérdida Tributaria 750 -
1.454 -

Activos por impuestos diferidos
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d) Conciliacion de Impuesto a la Renta

La Sociedad no registra provision de Impuesto a la Renta, ya que presenta Pérdida Tributaria
ascendente a M$3.570.- al 31.12.2014.

La conciliacion del gasto por impuesto a la renta e impuestos diferidos a partir del resultado
financiero antes de impuesto, al 31 de diciembre de 2014 y el 31 de diciembre 2013, es el siguiente:

Tasa de 31.12.2014 31.12.2013
impuesto Monto Monto
% M$ M$
Utilidad (Pérdida) antes de impuestos 15.062 (2.397)
Factores que afectan el gasto fiscal del
gjercicio:
Agregados o (deducciones) a la renta liquida (18.632) (1.172)
Utilidad (Pérdida) afecto a impuestos (3.570) (3.569)
Impuesto a las ganancias tasa legal 21% - -

Beneficio (gasto) por impuesto a las - -
ganancias

NOTA 11 - OTROS ACTIVOS FINANCIEROS, NO CORRIENTES

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2014, corresponde a titulos en valores que la sociedad
mantiene en diversas Instituciones, siendo su resumen total el siguiente:

31.12.2014 31.12.2013
M$ M$
Cuotas de Fondos de Inversion (a) 229.458 211.253
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(@) Fondos de Inversion: se encuentran valorizados a su valor razonable, esto es el valor cuota
publicado por la administradora para cada uno de los periodos. El detalle de las cuotas de fondos de

inversion es el siguiente:

Ndmero de
Institucion financiera Moneda Cuotas 31.12.2014 31.12.2013
M$ M$
Vision Rogge Global Income Fondo de PESOS 2.314 229.458 211.253

Inversion

NOTA 12 - CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR CORRIENTES

Este rubro al 31 de diciembre de 2014 no presenta saldos pendientes:

Amortizacion Tasa efectivao  Vencimiento

RUT Pais Moneda M$
nominal

Proveedores

Total Proveedores

Totales al 31 de diciembre de 2014

El detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2013 es el siguiente:

Tasa efectivao  Vencimiento

Proveedores RUT Pais Moneda M3 Amortizacion
nominal
Cariola Diez Perez Cotapos 79.589.710-0 CHILE Pesos 6.430 No aplica No aplica A 30 dias
Computer Design Chile S.A. 78.042.690-K CHILE Pesos 2.209 No aplica No aplica A 30 dias
Minerva 85.578.100-K CHILE Pesos 417 No aplica No aplica A 30 dias
Total Proveedores 9.056
9.056

Totales al 31 de diciembre de 2013
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NOTA 13 - PROVISION POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El detalle de las provisiones por beneficios a los empleados es el siguiente:

31.12.2014 31.12.2013
M$ M$
Provision de Vacaciones 3.353 152
Sueldos por pagar 9.023 -
Total 12.376 152
NOTA 14 - PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
El detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:
31.12.2014 31.12.2013
M$ M$
IVA por pagar 3.363 1.040
Impuesto de segunda Categoria 138 -
PPM por Pagar 195 86
Impuesto Unico Por Pagar 3.636 308
Total 7.332 1.434

NOTA 15 - OTRAS PROVISIONES, NO CORRIENTES

La sociedad administradora presenta en Otras provisiones, no corrientes a la fecha de cierre de los Estados
Financieros al 31 de diciembre de 2014.

31.12.2014 31.12.2013
M$ M$
Provision Auditoria - 2.564
Provision Asesoria Legal 3.460 -
Provision Asesoria Tributaria 411 -
Provisién Adm. Cartera Externo 1917 )
Total 5.788 2.564

38



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS VISION ADVISORS S.A.
Notas a los estados financieros

NOTA 16 - PATRIMONIO

Los movimientos experimentados por el patrimonio en el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014,
se detallan en el estado de cambios en el patrimonio neto.

a)

b)

Capital Suscrito y Pagado
La Sociedad mantiene en circulacion un tipo de serie Unica de acciones, sin valor nominal, las que

se encuentran totalmente pagadas. Este nimero de acciones corresponde al capital autorizado de la
Sociedad.

Los saldos al 31 de diciembre de 2014, se detalla a continuacion:

N° Acciones Acciones Ordinarias Acciones Propias Total
Al 1 de enero de 2014 10.000 10.000 - 10.000
Ampliacion de Capital 2.500 2.500 - 2.500
Adquisicién de la dependiente - - - -
Compra de acciones propias - - - -
Saldo al 30 de Septiembre de 2014 12.500 12.500 - 12.500

Los saldos al 31 de diciembre de 2013, se detalla a continuacion:

N° Acciones Acciones Ordinarias Acciones Propias Total

Al 1 de enero de 2013 - - -
Ampliacion de Capital 10.000 10.000 - 10.000
Adquisicion de la dependiente - - - -
Compra de acciones propias - - - -

Saldo al 31 de diciembre de 2013 10.000 10.000 - 10.000

No existen acciones propias en cartera.
No existen reservas ni compromisos de emisién de acciones para cubrir contratos de opciones y
venta.

Politica de Dividendos

De acuerdo a lo establecido en la Ley N°18.046, salvo acuerdo diferente adoptado en Junta
Ordinaria de Accionistas por unanimidad de las acciones emitidas, cuando exista utilidad debera
destinarse a lo menos el 30% de la misma al reparto de dividendos.
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c) Dividendos

La Sociedad Administradora General de Fondos Vision Advisors S.A., por acuerdo adoptado en
Junta Ordinaria de Accionistas celebrada con fecha 29 de abril de 2014, acordd el no reparto de
dividendos a sus accionistas debido al resultado negativo que refleja los estados financieros al afio
2013.

d) Informacién de los Objetivos, Politicas y los Procesos que la Sociedad aplica para Gestionar
Patrimonio.

Los objetivos de la Sociedad al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de continuar
como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital adecuada.

NOTA 17 - GANANCIAS POR ACCION

Las ganancias por accion basicas se calcularan dividiendo la utilidad del periodo atribuible a los
accionistas de la compafiia por el promedio ponderado del nimero de acciones comunes en circulacion
durante dicho periodo.

De acuerdo a lo expresado la ganancia basica por accion asciende a:

31.12.2014  31.12.2013
M$ M$
Ganancia (pérdida) atribuible a los tenedores de instrumentos de participacion en el patrimonio 15.062 (2.397)

neto de la controladora
Unidades Unidades

NUmero de acciones comunes en circulacion 12.500 10.000
M$ M$
Ganancia basica por accién 1.205 (240)

La Sociedad no ha realizado ningun tipo de operacion de potencial efecto, que suponga un beneficio por
accion diluido diferente del beneficio basico por accion.
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NOTA 18 - INGRESQOS, COSTOS Y GASTOS
Las actividades ordinarias de la Sociedad se basan en la administracion de fondos de inversion.

Al cierre de estos Estados Financieros, la Administradora tenia bajo su administracion un fondo de
inversion operativo: Vision Rogge Global Income Fondo de Inversion.

a)  Elsiguiente es el detalle de los ingresos por actividades ordinarias al 31 de diciembre de 2014:

Acumulado Acumulado
Ingresos de actividades ordinarias Del 01.01.2014 al Del12.11.2013 al
31.12.2014 31.12.2013
M$ M$
Comisién Administracion 117.384 17.058
Totales 117.384 17.058

b)  Elsiguiente es el detalle de los costos de ventas al 31 de diciembre de 2014:

Acumulado Acumulado
Costos de ventas Del 01.01.2014 al Del 12.11.2013

31.12.2014 al 31.12.2013

M$ M$

Asesorias de Carteras de Inversion 1.917 -
Comisiones de agentes colocadores - -
Certificacidn en clasificacion de riesgo - -
Seguros Fondo 2.300 240
Gastos SVS 1.699 808
Servicios de custodia 1.195 630
Totales 7.111 1.678
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C) El siguiente, es el detalle de los gastos de administracion al 31 de diciembre de 2014:

Acumulado Acumulado
Gastos de Administracion Del 01.01.2014 al Del 12.11.2013 al
31.12.2014 31.12.2013
M$ M$
Servicios Asesorias Profesionales 35.563 11.615
Sueldos del Personal 74.797 7.752
Otros Gastos del personal 5.250 -
Gastos Generales 3.948 1.026
Totales 119.558 20.393

d)  Elsiguiente, es el detalle de las ganancias por diferencia en valor razonable de activos financieros al
31 de diciembre de 2014

Ganancias por diferencias en valor razonable de activos financieros Acumulado Acumulado

Del 01.01.2014 Del 12.11.2013

al 31.12.2014 al 31.12.2013

M$ M$
Ganancias en Fondos Mutuos 1.901 1.004
Ganancia en Fondos de Inversién 18.210 1.112
Totales 20.111 2.116
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NOTA19-  GASTOS FINANCIEROS
Al 31de diciembre de 2014 Los gastos financieros son los siguientes:
Acumulado Acumulado

Del 01.01.2014 Del 12.11.2013
al 31.12.2014 al 31.12.2013

Gastos Bancarios 33 -

NOTA 20 - MONEDA EXTRANJERA'Y UNIDADES REAJUSTABLES

Los origenes de los efectos en resultados por diferencias de cambio y aplicacion de unidades de reajustes
al 31 de diciembre de 2014, son los siguientes:

Hasta 90 Dias Hasta 90 Dias
Moneda
- 31.12.2014 31.12.2013
Activos corrientes M$ M$
Efectivo y equivalentes al efectivo $ No reajustable 102.125 49.775
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes $ No reajustable 36.452 15.291
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes $ No reajustable - -
Activos por impuestos corrientes $ No reajustable 1.194 171
Totales activos corrientes $ No reajustable 139.771 65.237
Activos no corrientes M$ M$
Otros activos financieros, no corrientes $ No Reajustable 229.458 211.253
uss - -
$ Reajustable - -
Derechos por cobrar no corrientes $ Reajustable - -
Propiedades, planta y equipos $ No reajustable 429 -
Activos intangibles distintos a la plusvalia $ No reajustable - -
Activos por impuestos diferidos $ No reajustable 1.454 -
Totales activos no corrientes $ No Reajustable 231.341 211.253
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31.12.2014
Pasivos corrientes M$
Otros pasivos financieros, corrientes $ No Reajustable -
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar $ No Reajustable -
Pasivos por impuestos corrientes $ No Reajustable 7.332
Provisiones por beneficios a los empleados $ No Reajustable 12.376
Provision Impuesto Renta $ No Reajustable -
Otros pasivos no financieros $ No Reajustable 1.701
Totales pasivos corrientes $ No Reajustable 21.409
Pasivos no corrientes
Otras provisiones, no corrientes $ No Reajustable 5.788
Total pasivos no corrientes $ No Reajustable 5.788

NOTA 21 - DIFERENCIA DE CAMBIO

31.12.2013

M$

9.056
1.434
152

681

11.323

2.564

La sociedad administradora no presenta diferencias de cambio abonadas / (cargadas) en el estado de

resultados integrales la fecha de cierre de los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2014.

NOTA 22 - GARANTIAS, CONTINGENCIAS, JUICIOS Y OTROS

a)  Juiciosy otras acciones legales

No existen juicios que comprometan el patrimonio de la Sociedad.

b)  Garantias

De acuerdo a lo establecido en el Articulos N°225 y 226 de la Ley N°18.045, el patrimonio minimo
que debe mantener la sociedad es UF 10.000. Ademas, debe mantener garantias por cada uno de los
fondos administrados por un monto minimo de UF 10.000 6 el equivalente a 1% del patrimonio

promedio diario del fondo que se trate correspondiente al afio calendario anterior.
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De acuerdo a lo anterior:

Péliza de garantia vigente al 31 de diciembre de 2014, por UF10.000 Visién Rogge Global
Income Fondo de Inversion.

Contratado con
Poliza

Fecha de inicio

Fecha de vencimiento
Contratante
Asegurado

Situacion

c)  Restricciones

CESCE Chile Aseguradora S.A.

2.2.020018

06 de noviembre de 2014

10 de enero de 2015

Administradora General de Fondos Vision Advisors S.A.
Aportantes del Fondo asegurado representados por el Banco
Santander

segun Articulo N°227 Ley 18.045

Vigente

No existen restricciones que comprometan el patrimonio de la Sociedad.

d) Otras contingencias

No existen otras contingencias.

NOTA 23 -

GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

No existen garantias comprometidas con terceros que comprometan el patrimonio de la Sociedad.

NOTA 24 -

DISTRIBUCION DEL PERSONAL

La distribucion de personal de la Sociedad es la siguiente al 31 de diciembre de 2014:

31.12.2014
Gerentes y
ejecutivos Profesionales Trabajadores Promedio del
Ciudad principales y técnicos y otros Total periodo
Santiago 4 0 0 4 4
Total 4 0 0 4 4
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NOTA 25 - MEDIO AMBIENTE

Administradora General de Fondos Vision Advisors S.A. es una Sociedad cuyo giro unico y exclusivo es
la administracion de fondos de terceros, por lo cual no realiza gastos ni investigaciones en esta area.

NOTA 26 - SANCIONES

Durante el periodo finalizado el 31 de diciembre de 2014, la Sociedad administradora no ha sido objeto de
sanciones por parte de organismos reguladores o fiscalizadores.

NOTA 27 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2014 y la fecha de cierre de los Estados Financieros, se ha
registrado el siguiente hecho que informar:

Con fecha 15 de enero de 2015 en Sesion Vigesimotercera sesion de Directorio. Se aprueba la iniciativa
de desarrollar un nuevo Fondo que tenga como objetivo, la inversion en el Mercado Local Accionario, con
una orientacién de retorno absoluto. Este Fondo ademas tendra la posibilidad de usar instrumentos de
renta fija para ajustar el riesgo y por tanto entregar un perfil riesgo retorno optimizado. El Gerente
General, fue mandatado para llevar adelante las gestiones necesarias para comenzar la comercializacion
del Fondo durante el primer trimestre de 2015.
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