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RETORNO TOTAL DEL FONDO

COMENTARIOS DEL FONDO

En el décimo mes del afio, el Fondo rentdé 0,69%, generando un
desempefio superior al retorno del indice de deuda corporativa chilena
de LVA (LVACLC), el que fue de -0,42% en el mismo periodo. Medido
desde su inicio (abril 2016), el Fondo acumula 17,45% comparado con
un 17,56% de rentabilidad que muestra dicho indice en el mismo
periodo

Durante el afio el Fondo ha optado por una estrategia mas defensiva en
términos de duracion como exposicion a riesgo de crédito dado los
niveles actuales de tasas y el bajo nivel de spreads corporativos. Sin
embargo, en los ultimos meses el Fondo incorporé mayor duracion y
riesgo de crédito dada las oportunidades presentadas en los mercados
de deuda en dolares (el Fondo cubre la exposicién al ddlar a través de
derivados), considerando el proceso de normalizacion monetaria
impulsado por la FED y las correcciones de emisores latinoamericanos,
luego que el mercado entrara en modalidad risk on ante una potencial
guerra comercial

Durante el mes de octubre, dicha estrategia dio frutos tras observar
alzas importantes tanto de las tasas soberanas locales (considerando
el alza de la TPM a mediados de mes) como de los spreads
corporativos locales, lo que trajo retornos negativos para la renta fija
local

Vision Patagonia

2018 0,41% 0,30%
2017 0,61% 1,03%
2016 - -

EXPOSICION POR CLASE DE ACTIVO
Facturas

3.7% Depa

Plazo
16,4%

Bono Corp.
Local

50,6% ono Corp.

Extrajero
25,0%

Efecto
Comercio
4.3%

PRINCIPALES SECTORES*

Entretenimiento

Linea Aérea 15,60%

Financiero 15,74%

15% 15% 15% 15% 15% 16% 16%

* Principales sectores de la cartera de bonos

Vision Patagonia Deuda Local Fondo de Invel

0,40% 0,17%
0,68% 0,31%

-0,01% 0,05% 1.81%
-0,38% 0,02% 1,77%
0,44% 0,38% 0,46% 0,87%

CARTERA POR TIPO DE MONEDA*

28,6%

usD
47,0%
‘ CLP
24,4%

* Posicion en USD cubierta en CLF o en CLP

RIESGO DE LOS SUBYACENTES*
B- BBB+

AA-
2,6% 4,5%
6,3% g 4.5%

BB-
10,7%

B
BB+
10,3% 53%

* El riesgo no considera la posicién en facturas

n (el "Fondo") es administrado por Administradora General de Fondos Vision Advisors S.A. La comision fija anual de administracion asciende a 1,1
0 ganancias obtenidas por el Fondo en el pasado, no garantizan que ellas

e repitan en el futuro. Los valores de las cuotas de los Fondos de Inversion son esencialmente variables. Inféormese de las caracteristicas

-0,82% 0,54% 0,69% - 3,58% 17,45%
2,42% 0,41% 0,21% 0,99% 0,72% 9,13% 13,39%
0,69% 1,20% 0,03% -0,88% 0,64% - 3,91%

CARACTERISTICAS DEL FONDO

Vision Patagonia Deuda Local Fondo de Inversién tiene como objetivo
maximizar la rentabilidad de los participes a través de la inversion
directa o indirecta principalmente en bienes, contratos e instrumentos
de deuda de corto, mediano y largo plazo, emitidos por entidades
domiciliadas en Chile, o que en dicho pais tengan la mayor parte de sus
activos, de su facturacion o de las actividades que constituyen la
principal fuente de sus negocios.

Fecha de Inicio 04-Apr-2016
Nemotécnico BCS CFIVPDLFI
ISIN CL0002260843
Ticker Bloomberg VISPDLC CI
Moneda CLP

Remuneracion Fija 1,19% IVA incluido

Remuneracion Variable No aplica
Patrimonio (CLP) 11.622.837.487
Valor Cuota al 31/10/2018 117.429,6805
Valor Cuota Inicial 99.983,9513

Duracion (en afios) 3,11
Rend. Cartera (prom. ponder.) UF + 3,04%
Pago rescates 12 dias corridos
Portfolio Manager Benjamin Guevara

ntabilidades
nciales de la

V.A incluido. Le

inversién del Fondo que se encuentran contenidas en su reglamento interno, a disposicion de los aportantes en las oficinas de la Administradora o en www.vision.cl. La Comisién para el Mercado Financiero no se pronuncia sobre

la calidad de los v
responsabilidad exclusiva de la Administradora.

ofrecidos como inversion. A su vez, la informacion contenida en el Reglamento Interno del Fondo, disponible en dicha Comision, asi

mo en las oficinas de la Administradora y su sitio web, es de

Administradora General de Fondos Vision Advisors S.A. - Magdalena 140 Piso 21, Las Condes Santiago, Chile - T +562 2290 9999




