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Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 ‘ GENERAL DE FONDOS

(Cifras expresadas en miles de pesos chilenos — MS)

ACTIVOS Notas 30.06.2019 31.12.2018
m$ Mms$

Activos corrientes

Efectivo y efectivo equivalente 7 22.887 43.285

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 8a 12.982.704 11.363.660

Activos financieros a costo amortizado 9a - 569.383

Total activos corrientes 13.005.591 11.976.328

Total activos 13.005.591 11.976.328
PASIVOS

Pasivos corrientes

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados 12 75.960 857.051
Remuneraciones Sociedad Administradora 24a 12.338 11.326
Otros documentos y cuentas por pagar 15b 11.848 10.466
Total pasivos corrientes 100.146 878.843
Total pasivos 100.146 878.843

PATRIMONIO NETO

Aportes 10.203.521 9.132.122
Resultados acumulados 1.965.511 1.572.910
Resultado del ejercicio 736.413 392.453
Total patrimonio neto 12.905.445 11.097.485
Total pasivos y patrimonio neto 13.005.591 11.976.328

Las notas adjuntas nimeros 1 al 33 forman parte integral de estos Estados Financieros

]
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ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

Por el periodo comprendido entre el 1 enero y 30 de junio de 2019 y 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos chilenos — MS)

Ingresos/pérdidas de la operacién:
Intereses y reajustes
Diferencias de cambios netas sobre activos financieros a costo amortizado
Diferencias de cambios netas sobre efectivo y efectivo equivalente
Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos
financieros a valor razonable con efecto en resultados
Resultado en venta de instrumentos financieros
Otros

Total ingresos/pérdidas netos de la operacién

Gastos:
Comision de administracion
Honorarios por custodia y administracion
Costo de transaccidn
Otros gastos de operacidn

Total gastos de operacion
(Pérdida)utilidad de la operacién
Gastos financieros
Resultado del ejercicio
Otros resultados integrales:
Ajustes por conversidn
Resultado del ejercicio

Total resultado integral

Notas

16

8d

24a

26
27

Dvisio

ADMINISTRADORA
GENERAL DE FONDOS

01.01.2019 al 01.01.2018 al 01.04.2019 al 01.04.2018 al
30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2019
Mm$ Mm$ m$ Mm$
269.057 247.241 123.104 214.060
10.228 (16.883) (1.133) (24.452)
984.705 (514.712) 1.176.736 (336.300)
(430.022) 521.367 (861.728) 223.843
1.351 1.378 - -
835.319 238.391 436.979 77.151
(67.070) (65.003) (34.726) (33.856)
(7.453) (5.165) (2.559) (4.903)
(3.424) (2.763) (1.805) (1.108)
(20.959) (23.089) (10.588) (12.718)
(98.906) (96.020) (49.678) (52.585)
736.413 142.371 387.301 24.566
736.413 142.371 387.301 24.566
736.413 142.371 387.301 24.566

Las notas adjuntas numeros 1 al 33 forman parte integral de estos Estados Financieros
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

@ VISIO ADMINISTRADORA
Por el periodo comprendido entre el 1 enero y 30 de junio de 2019y 2018 GENERAL DE FONDOS
(Cifras expresadas en miles de pesos chilenos — MS)
Otras reservas
Inversiones valorizadas Resultado
Cobertura de por el método de la Resultados del Dividendos
Aportes flujo de caja Conversién participacion Otras Total | acumulados | ejercicio provisorios Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial 01.01.2019 9.132.122 - - - - - 1.965.363 - - 11.097.485
Cambios contables - - - - - - - - - -
Subtotal 9.132.122 - - - - - 1.965.363 - - 11.097.485
Aportes 2.850.695 - - - - - - - - 2.850.695
Repartos de patrimonio (1.779.148) - - - - - - - - (1.779.148)
Repartos de dividendos - - - - - - - - - -
Resultados integrales del ejercicio: -
- Resultado del ejercicio - - - - - - - 736.413 - 736.413
- Otros resultados integrales - - - - - - - - - -
Otros movimientos (148) - - - - - 148 - - -
Saldo final al 30.06.2019 10.203.521 - - - - - 1.965.511 736.413 - 12.905.445
Otras reservas
Inversiones valorizadas Resultado
Cobertura de por el método de la Resultados del Dividendos
Aportes flujo de caja  Conversion participacion Otras Total | acumulados | ejercicio provisorios Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Saldo inicial 01.01.2018 8.416.864 - - - - - 1.572.910 - - 9.989.774
Cambios contables - - - - - - - - - -
Subtotal 8.416.864 - - - - - 1.572.910 - - 9.989.774
Aportes 3.876.286 - - - - - - - - 3.876.286
Repartos de patrimonio (1.903.693) - - - - - - - - (1.903.693)
Repartos de dividendos - - - - - - - - - -
Resultados integrales del ejercicio: -
- Resultado del ejercicio - - - - - - - 142.371 - 142.371
- Otros resultados integrales - - - - - - - - - -
Otros movimientos - - - - - - - - - -
Saldo final al 30.06.2018 10.389.457 - - - - - 1.572.910 142.371 - 12.104.738

Las notas adjuntas numeros 1 al 33 forman parte integral de estos Estados Financieros

Vision Patagonia Deuda Local Fondo de Inversién
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Por el periodo comprendido entre el 1 enero y 30 de junio de 2019y 2018 GENERAL DE FONDOS

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE, METODO DIRECTO @ VISIO ADMINISTRADORA
(Cifras expresadas en miles de pesos chilenos — MS)

01.01.2019 al 01.01.2018 al
Notas 30.06.2019 30.06.2018
M$ M$
Flujos de efectivo originados por actividades de la operacion
Compra de activos financieros (-) (19.717.759) (25.367.650)
Venta de activos financieros (+) 19.314.458 23.568.788
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos (+ ¢ -) 177.382 147.264
Liquidacion de instrumentos financieros derivados (+ 6 -) (781.092) (183.738)
Pago de cuentas y documentos por pagar (-) - -
Otros gastos de operacion pagados (-) (95.162) (92.127)
Otros ingresos de operacion percibidos (+) - -
Flujos de efectivo originados por actividades de la operacion (1.102.173) (1.927.463)
Flujos de efectivo originados por actividades de inversion - -
Flujo neto originado por actividades de inversion - -
Flujos de efectivo originado por actividades de financiamiento
Aportes 2.850.695 3.876.286
Repartos de patrimonio (1.779.148) (1.903.693)
Flujo neto utilizado en actividades de financiamiento 1.071.547 1.972.593
Aumento (disminucién) neto de efectivo y efectivo equivalente (30.626) 45.130
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente (+) 43.285 29.052
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente (+ 6 -) 10.228 (16.883)
Saldo final de efectivo y efectivo equivalente 22.887 57.299

Las notas adjuntas nimeros 1 al 33 forman parte integral de estos Estados Financieros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS VISIO ADMINISTRADORA
Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 GENERAL DE FONDOS

Nota 1l Informacion General

El Fondo Vision Patagonia Deuda Local Fondo de Inversién, RUN 9303-3 (el ‘Fondo’), es un Fondo
Rescatable, esta domiciliado y constituido bajo las leyes chilenas. La direccion de su oficina registrada es
Magdalena 140 Piso 21, Las Condes.

El Fondo es administrado por Administradora General de Fondos Vision Advisors S.A. (en adelante la
‘Administradora’). La sociedad administradora fue autorizada mediante Resolucidn Exenta N° 378 de fecha

21 de octubre de 2013.

Los Accionistas de la Administradora se componen como sigue:

Vision Advisors Asset Managers SpA 76.306.564-2 98,83%
Boris Garafulic Litvak 6.610.321-8 0,74%
Arturo Alegria Chaud 9.989.836-4 0,43%

En tanto el control de la compaiiia pertenece a la sociedad Vision Advisors Asset Managers SpA, que posee
un 98,83% de la propiedad de la Administradora. A su vez esta sociedad es controlada indirectamente por
el Sefor Boris Garafulic Litvak Rut 6.610.321-8, como principal accionista.

Nemotécnico del Fondo: CFIVPDL.
Tipo de Fondo: Fondo de Inversidn Rescatable.
Plazo de duracidn: Indefinido.

El objeto del Fondo es optimizar la rentabilidad para los participes a través de la inversién directa o
indirecta principalmente en bienes, contratos e instrumentos de deuda a corto, mediano y largo plazo,
emitidos por entidades domiciliados en Chile, o que en dicho pais tengan la mayor parte de sus activos, de
su facturacidn o de las actividades que constituyen la principal fuente de sus negocios.

Con fecha 08 de marzo de 2016, la Administradora deposité en la Comisién para el Mercado Financiero
(CMF) el Reglamento Interno del Fondo, dando inicio a sus operaciones con fecha 04 de abril de 2016.

Al 30 de junio de 2019 el Reglamento Interno del Fondo no ha presentado modificacién alguna.

El Reglamento Interno vigente es aquel que se encuentra disponible en la pagina de la Comisién para el
Mercado Financiero (CMF).

Vision Patagonia Deuda Local Fondo de Inversién
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ADMINSTRADORA
Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 ‘ VISIO GENERAL DE FONDOS

Nota2 Base de preparacion de los estados financieros

Los principales criterios contables utilizados en la preparacidn de estos Estados Financieros se exponen a
continuacion. Estos principios han sido aplicados sistematicamente a todos los ejercicios presentados, a
menos que se indique lo contrario.

2.1 Base de preparacion

Los Estados Financieros del Fondo al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018, han sido preparados
de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el International
Accounting Standards Board (en adelante también “IASB”).

2.2  Aprobacion Estados Financieros

El Directorio de la Sociedad Administradora ha tomado conocimiento y ha aprobado los presentes Estados
Financieros en su sesidn de directorio con fecha 11 de septiembre de 2019.

2.3 Periodo cubierto

Los presentes Estados Financieros del Fondo, comprenden los Estados de Situacidn Financiera al 30 de
junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018, Estados de Cambios en el Patrimonio Neto, Estados de
Resultados Integrales y Estados de Flujos de Efectivo por los periodos comprendidos entre el 01 de enero
y 30 de junio de 2019 y 2018.

2.4  Conversion de moneda extranjera
(a) Moneda funcional y de presentacion

La Administracion considera el peso chileno como la moneda que representa mas fielmente los efectos
econdémicos de las transacciones, hechos y condiciones subyacentes. Los Estados Financieros son
presentados en pesos chilenos, que es la moneda funcional y de presentacidn del Fondo. La informacion
presentada en pesos chilenos ha sido redondeada a la unidad de mil mas cercana (MS)

(b) Transacciones y Saldos

Las transacciones efectuadas en monedas diferentes a la moneda funcional son tratadas como moneda
extranjera y se registran a tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccién. Los activos y pasivos
monetarios en moneda extranjera son convertidos a moneda funcional utilizando la tasa de cambio a la
fecha de reporte. La diferencia surgida de la conversion se reconoce en los resultados del Fondo. Las
paridades utilizadas corresponden al Ddélar Observado al 30 de junio de 2019, informado por el Banco
Central de Chile el dia habil siguiente, y el valor de la Unidad de Fomento corresponde al 30 de junio de

2019.
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
$ $ $
Délar observado (USS) 679,15 694,77 651,21
Unidad de Fomento (UF) 27.903,30 27.565,79 27.158,77

]
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ADMINSTRADORA
Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 ‘ VISIO GENERAL DE FONDOS

Nota2 Base de preparacion de los estados financieros, continuacion
2.4  Conversion de moneda extranjera, continuacién
(b) Transacciones y Saldos, continuacion

Las diferencias de cambio que surgen de la conversion de dichos activos y pasivos financieros son incluidas
en el estado de resultados integrales. Las diferencias de cambio relacionadas con el efectivo y efectivo
equivalente se presentan en el estado de resultado integrales dentro de “Diferencias de cambio netas
sobre efectivo y efectivo equivalente”.

Las diferencias de cambio relacionadas con activos y pasivos financieros contabilizados a costo amortizado
se presentan en el estado de resultado integrales dentro de “Diferencias de cambio netas sobre activos y
pasivos financieros a costo amortizado”. Las diferencias de cambio relacionadas con los activos y pasivos
financieros contabilizados a valor razonable con efecto en resultados son presentadas en el estado de
resultados dentro de “Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor
razonable con efecto en resultados”.

2.5 Base de medicion

Los Estados Financieros, han sido preparados sobre la base del costo histérico con excepcidn de activos y
pasivos a valor razonable con cambios en resultados.

2.6  Uso de estimaciones y juicios
Estimaciones contables criticas

La Administracion hace estimaciones y formula supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicidén, rara vez van a ser equivalentes a los resultados reales relacionados. Las
estimaciones y supuestos que tienen un riesgo significativo de causar ajustes importantes a los valores
contables de activos y pasivos dentro del proximo ejercicio financiero se describen a continuacion:

Valor razonable de instrumentos que no cotizan en un mercado activo o sin presencia bursatil

El valor razonable de tales valores no cotizados en un mercado activo puede ser determinado por el Fondo
utilizando fuentes de precios (tales como, agencias de fijacidn de precios) o precios indicativos de “market
makers” para bonos o deuda. Las cotizaciones de corredores obtenidas de fuentes de fijacidon de precios
pueden ser meramente indicativas.

El Fondo puede aplicar criterio sobre la cantidad y calidad de las fuentes de precios utilizadas.

Cuando no se dispone de ningln dato de mercado, el Fondo puede fijar el precio de las posiciones
utilizando sus propios modelos, los cuales normalmente se basan en métodos y técnicas de valorizacion
generalmente reconocidos como norma dentro de la industria. Los “inputs” de estos modelos son
principalmente flujos de efectivo descontados. Los modelos empleados para determinar valores
razonables son validados y revisados periddicamente por personal experimentado en la Sociedad
Administradora General de Fondos, independientemente de la entidad que los creé.

Nota2 Base de preparacion de los estados financieros, continuacion
e
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ADMINSTRADORA
Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 ‘ VISIO GENERAL DE FONDOS

2.6 Uso de estimaciones y juicios, continuacion

Valor razonable de instrumentos que no cotizan en un mercado activo o sin presencia bursatil,
continuacion

Los modelos empleados para titulos de deuda se basan en el valor presente neto de flujos de efectivo
futuros estimados, ajustados por factores de riesgo de liquidez, de crédito y de mercado, de corresponder.

Los modelos utilizan datos observables, en la medida que sea practicable. Sin embargo, factores tales como
riesgo crediticio (tanto propio como de la contraparte), volatilidades y correlaciones requieren que la
Administracidn haga estimaciones. Los cambios en los supuestos acerca de estos factores podrian afectar
el valor razonable informado de los instrumentos financieros.

La determinacion de lo que constituye “observable” requiere de criterio significativo de la Administracién
del Fondo. Es asi como, se considera que los datos observables son aquellos datos de mercado que se
pueden conseguir facilmente, se distribuyen o actualizan regularmente, son confiables y verificables, no
son privados (de uso exclusivo), y son proporcionados por fuentes independientes que participan
activamente en el mercado pertinente.

Nota3  Principales criterios contables significativos

3.1 Nuevos pronunciamientos contables

a) Las siguientes NIIF, Enmiendas a NIIF e Interpretaciones han sido adoptadas en estos estados

financieros

Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 16, Arrendamientos. Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2019.

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

Caracteristicas de prepago con compensacion Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

negativa (enmiendas a NIIF 9) enero de 2019.

Participaciones de largo plazo en Asociadas y Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

Negocios Conjuntos (enmiendas a NIC 28) enero de 2019.

Mejoras anuales ciclo 2015-2017 (enmiendas a Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23) enero de 2019.

Modificaciones al plan, reducciones y liquidaciones | Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

(enmiendas a NIC 19) enero de 2019.

Nuevas Interpretaciones

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

impuesto a las ganancias enero de 2019.

Nota3  Principales criterios contables significativos, continuacién

]
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ADMINSTRADORA
Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 ‘ VISIO GENERAL DE FONDOS

b) Normas, Enmiendas a NIIF e Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de aplicacion atin
no esta vigente:

Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

NIIF 17, Contratos de Seguros. enero de 2021

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

Venta o Aportacion de activos entre un Fecha de vigencia aplazada indefinidamente
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto
(enmiendas a NIIF 10 y NIC 28)

Definicién de un negocio (enmiendas a NIIF 3) Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2020.

Definicién de Material (enmiendas a NIC 1y NIC 8) | Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2020.

Marco Conceptual para el Reporte Financiero Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
Revisado enero de 2020

3.2  Activos y pasivos financieros

3.2.1 Reconocimiento y medicidn inicial

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos financieros y pasivos
financieros (distintos de los activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros,
segln sea apropiado, en el reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la
adquisicion de activos financieros o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados son
reconocidos inmediatamente en resultados.

3.2.2 Clasificacion

De acuerdo con NIIF 9, el Fondo clasifica sus instrumentos financieros en las categorias utilizadas para efectos
de su gestion y valorizacion: i) a valor razonable con efectos en resultados, ii) a valor razonable con efecto en
Patrimonio v, iii) a costo amortizado. Esta clasificacion depende de la intencidén con que se adquieren dichos
activos.

El Fondo clasifica los activos financieros sobre la base del:

- modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros, y
- de las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Si un activo financiero no cumple estas dos condiciones, es medido a valor razonable.

El Fondo evalia un modelo de negocio a nivel de la cartera ya que refleja mejor el modo en el que es
gestionado el negocio y en que se provee informacién a la Administracion.

Nota3 Principales criterios contables significativos, continuacion
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ADMINSTRADORA
Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 ‘ VISIO GENERAL DE FONDOS

3.2  Activos y pasivos financieros, continuacion

3.2.2 Clasificacion, continuacion

Al evaluar si un activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
para recolectar los flujos de efectivo contractuales, el Fondo considera:

(1) Las politicas y los objetivos de la Administracion para la cartera y la operacion de dichas politicas en la
practica;

(2) Cémo evalta la Administracion el rendimiento de la cartera;

(3) Si la estrategia de la Administracidn se centra en recibir ingresos por intereses contractuales;

(4) El grado de frecuencia de ventas de activos esperadas;

(5) Las razones para las ventas de activos; y

(6) Si los activos que se venden se mantienen por un periodo prolongado en relacion a su vencimiento
contractual o se venden prontamente después de la adquisicion o un tiempo prolongado antes del
vencimiento.

Los activos financieros mantenidos para negociacidn no son mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener el activo para recolectar los flujos de efectivos contractuales.

3.2.3. Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Un activo financiero es clasificado como a valor razonable con efecto en resultados si es adquirido
principalmente con el propésito de su negociacion (venta o recompra en el corto plazo) o es parte de una
cartera de inversiones financieras identificables que son administradas en conjunto y para las cuales existe
evidencia de un escenario real reciente de realizacién de beneficios de corto plazo.

Los derivados también son clasificados como a valor razonable con efecto en resultados. El Fondo adopté la
politica de no utilizar contabilidad de cobertura.

3.2.4. Pasivos financieros

Los pasivos financieros que se tengan para negociar se valoraran de acuerdo a lo siguiente:

- Se emita principalmente con el propdsito de readquirirlo en el corto plazo (por ejemplo, obligaciones y
otros valores negociables emitidos cotizados que la empresa pueda comprar en el corto plazo en funcién
de los cambios de valor).

- Forme parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente de
la que existian evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo, o

- Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera ni haya
sido designado como instrumento de cobertura.

Los pasivos financieros mantenidos para negociar se valoraran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrato, sera en precio de la transaccion que equivaldra el valor razonable de la contraprestacion
entregada. Los gastos de transaccion que les sean directamente atribuibles se reconoceran en el resultado
integral.

El resto de los pasivos financieros, son clasificados como “Otros Pasivos” de acuerdo a NIIF 9.

Nota3 Principales criterios contables significativos, continuacion

1
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ADMINSTRADORA
Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 ‘ VISIO GENERAL DE FONDOS

3.2  Activos y pasivos financieros, continuacion

3.2.5 Reconocimiento, baja y mediciéon

Las compras y ventas de inversiones en forma regular se reconocen en la fecha de la transaccion, la fecha en
la cual el Fondo se compromete a comprar o vender la inversion. Los activos financieros y pasivos financieros
se reconocen inicialmente al valor razonable.

Los costos de transaccidn se imputan a gasto en el estado de resultados cuando se incurre en ellos en el caso
de activos y pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados, y se registran como parte del valor
inicial del instrumento en el caso de activos a costo amortizado y otros pasivos.

Los costos de transacciones son costos en los que se incurre para adquirir activos o pasivos financieros. Ellos
incluyen honorarios, comisiones y otros conceptos vinculados a la operacidon pagados a agentes, asesores,
corredores y operadores.

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos de efectivo a partir
de las inversiones han expirado o el Fondo ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
asociados a su propiedad.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, todos los activos financieros y pasivos financieros a valor razonable
con efecto en resultado son medidos al valor razonable. Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el
valor razonable de la categoria “Activos financieros o pasivos financieros al valor razonable con efecto en
resultados” son presentadas en el estado de resultados integrales dentro del rubro “Cambios netos en valor
razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados” en el periodo
en el cual surgen.

Los ingresos por dividendos procedentes de activos financieros a valor razonable con efecto en resultados se

reconocen en estado de resultados integrales dentro de "Ingresos por dividendos" cuando se establece el
derecho del Fondo a recibir su pago.

El interés sobre titulos de deuda a valor razonable con efecto en resultados se reconoce en el estado de
resultados integrales dentro de "Intereses y reajustes" en base al tipo de interés efectivo.

La clasificacion de mediciones a valores razonables de acuerdo con su jerarquia, que refleja la importancia de
los inputs utilizados para la medicion, se establece de acuerdo a los siguientes niveles:

Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: Inputs de precios cotizados no incluidos dentro del Nivel 1 que son observables para el activo o pasivo,
sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de precios).

Nivel 3: Inputs para el activo o pasivo que no estan basados en datos de mercado observables.

Nota3  Principales Criterios Contables, continuacién

]
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ADMINSTRADORA
Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 ‘ VISIO GENERAL DE FONDOS

3.2  Activos y pasivos financieros, continuacion

3.2.5 Reconocimiento, baja y mediciéon, continuacién

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifica la medicion de valor razonable efectuada
es determinado en su totalidad en base al input o dato del nivel mas bajo que es significativo para la medicion.
Para este proposito, la relevancia de un dato es evaluada en relacidn con la medicion del valor razonable en su
conjunto. Si una medicidn del valor razonable utiliza datos observables de mercado que requieren ajustes
significativos en base a datos no observables, esa medicién es clasificada como de Nivel 3. La evaluacién de la
relevancia de un dato particular respecto de la medicion del valor razonable en su conjunto requiere de juicio,
considerando los factores especificos para el activo o pasivo.

La determinacion de que constituye el término "observable" requiere de criterio significativo de parte de la
administracion del Fondo. Es asi como, se considera que los datos observables son aquellos datos de mercado
que se pueden conseguir facilmente, se distribuyen o actualizan en forma regular, son confiables y verificables,
no son privados (de uso exclusivo), y son proporcionados por fuentes independientes que participan
activamente en el mercado pertinente.

El siguiente cuadro analiza dentro de la jerarquia del valor razonable los activos y pasivos financieros del
Fondo (por clase) medidos al valor razonable al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ADMINSTRADORA
Al 30 de junio de 2019 y31 de diciembre de 2018 t VISIO GENERAL DE EONDOS

Nota3 Principales Criterios Contables, continuacién
3.2  Activos y pasivos financieros, continuacion

3.2.5 Reconocimiento, baja y medicién, continuacion

30.06.2019 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

M$ M$ M$ M$
Activos
Activos financieros a valor razonable con efecto en
resultados:
Depdsitos a plazo y otros titulos de bancos e
instituciones financieras 5.086.707 - - 5.086.707
Otros titulos de deuda 7.853.010 - - 7.853.010
Bonos registrados - - - -
Derivados - 42.987 - 42.987
Totales activos 12.939.717 42,987 - 12.982.704
Pasivos
Pasivos financieros a valor razonable con efecto en
resultados:
Derivados - 75.960 - 75.960
Totales pasivos - 75.960 - 75.960
31.12.2018 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

M$ M$ M$ M$
Activos
Activos financieros a valor razonable con efecto en
resultados:
Depdsitos a plazo y otros titulos de bancos e
instituciones financieras 3.325.730 - - 3.325.730
Otros titulos de deuda 532.684 - - 532.684
Bonos registrados 7.312.371 - - 7.312.371
Derivados - 192.875 - 192.875
Totales activos 11.170.785 192.875 - 11.363.660
Pasivos
Pasivos financieros a valor razonable con efecto en
resultados:
Derivados - 857.051 - 857.051
Totales pasivos - 857.051 - 857.051
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ADMINSTRADORA
Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 ‘ VISIO GENERAL DE FONDOS

Nota3 Principales Criterios Contables, continuacién
3.2  Activos y pasivos financieros, continuacion

3.2.6 Identificacion y medicion de deterioro

El Fondo reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas sobre activos financieros
gue se miden a costo amortizado. No se reconoce una pérdida por deterioro para inversiones en
instrumentos de patrimonio. El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha
de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del
correspondiente activo financiero.

El Fondo reconoce pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo cuando ha habido
un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo
de crédito en el instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento
inicial, el Fondo mide la correccién de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe
igual a las pérdidas crediticias esperadas en los préximos doce meses.

3.2.7 Compensacidn

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacidn, de manera que se presente en el balance su
monto neto, cuando y solo cuando el Fondo tenga el derecho, exigible legalmente, de compensar los montos
reconocidos y tenga la intension de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.

3.3  Cuentas y documentos por cobrar y pagar por operaciones

Las cuentas por cobrar y documentos por cobrar y pagar por operaciones son activos y pasivos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo, y se valorizan al
costo amortizado. Las cuentas por cobrar y las cuentas por pagar, se miden a costo historico en la moneda
de emisidn, la cual es convertida por la paridad del dia de valorizacién, informada por el Banco Central de
Chile.

3.4 Provisiones y pasivos contingentes

Las obligaciones existentes a la fecha de los Estados Financieros, surgida como consecuencia de sucesos
pasados y que puedan afectar al patrimonio del Fondo, con monto y momento de pago inciertos, se registran
en el Estado de Situacién Financiera como provisiones, por el valor actual del monto mas probable que se
estima cancelar al futuro.

Las provisiones se cuantifican teniendo como base la informacién disponible a la fecha de emisién de los
Estados Financieros.

Un pasivo contingente es toda obligacion surgidas a partir de hechos pasados y cuya existencia quedara
confirmada en el caso de que lleguen a ocurrir uno o mas sucesos futuros inciertos y que no estan bajo el
control del Fondo.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ADMINSTRADORA
Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 ‘ VISIO GENERAL DE FONDOS

Nota3 Principales Criterios Contables, continuacién

3.5 Efectivo y efectivo equivalente

Se considera como efectivo y efectivo equivalente, los saldos mantenidos en caja y bancos, de alta liquidez,
esto es saldos disponibles para cumplir compromisos de pago a corto plazo mas propédsitos de inversion.

3.6  Aportes (capital pagado)

Las cuotas emitidas (suscritas y pagadas) se clasifican como patrimonio. El valor cuota del Fondo se obtiene
dividiendo el valor del patrimonio por el nimero de cuotas pagadas.

Los aportes al Fondo podran ser efectuados en pesos moneda nacional y délares de los Estados Unidos de
Ameérica segun lo establece el Reglamento interno del Fondo en la letra G punto 1.

Valor para la conversion de aportes: Se utilizara el valor cuota del dia de recepcion del aporte por parte de
la Administradora, calculado en la forma sefialada en el articulo 10 del Decreto Supremo N°129 de 2014.

3.7 Ingresos y gastos operacionales
Los ingresos se componen por ingresos de intereses en fondos invertidos, dividendos o ganancias en la
venta de activos financieros. Incluye también la valuacién de inversiones a valor razonable, en cuyo caso

la fluctuacion de valor registra en el resultado del Fondo.

Los gastos, se componen por intereses en préstamos o financiamientos y cambios en valor razonable de
activos con efecto en resultados.

3.8 Dividendos por pagar

El Articulo 80 de la Ley N°20.712, establece que los Fondos de Inversion deberdn distribuir anualmente
como dividendos, a lo menos el 30% de los beneficios netos percibidos durante el ejercicio. No obstante,
lo anterior, si el Fondo tuviere pérdidas acumuladas, los beneficios se destinaran primeramente a

absorberlas.

Politica de reparto de beneficios establecida en Reglamento Interno:

El Fondo distribuird anualmente como dividendo a los Aportantes, al menos el 30% de los beneficios netos
percibidos durante el ejercicio. Para estos efectos, se entendera por “beneficios netos percibidos” la
cantidad que resulte de restar a la suma de utilidades, intereses, dividendos y ganancias de capital
efectivamente percibidos, el total de pérdidas y gastos devengados en el periodo.

]
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ADMINSTRADORA
Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 ‘ VISIO GENERAL DE FONDOS

Nota3 Principales Criterios Contables, continuacién
3.8 Dividendos por pagar, continuacion

Politica de reparto de beneficios establecida en Reglamento Interno, continuacién

El reparto de beneficios se efectuara dentro de los 180 dias siguientes al cierre del respectivo ejercicio
anual, sin perjuicio de que el Fondo haya repartido dividendos provisorios, con cargo a dichos resultados,
de conformidad a lo establecido en el presente Reglamento Interno.

La Administradora podra distribuir dividendos provisorios del Fondo con cargo a los resultados del ejercicio
correspondiente. En caso de que los dividendos provisorios excedan el monto de los beneficios
susceptibles de ser distribuidos de ese ejercicio, los dividendos provisorios pagados en exceso deberan ser
imputados a beneficios netos percibidos de ejercicios anteriores o a utilidades que puedan no ser
consideradas dentro de la definicién de “beneficios netos percibidos”

3.9 Remuneracion de la sociedad administradora

La remuneracién se aplicara al monto que resulte de deducir del valor neto diario del Fondo antes de
remuneracion, los aportes recibidos antes del cierre de operaciones del Fondo y de agregar los rescates
que corresponda liquidar en el dia.

La remuneracién por administracion se pagard mensualmente, por periodos vencidos, dentro de los
primeros cinco dias habiles del mes siguiente a aquél en que se hubiere hecho exigible la comision que se
deduce. Sin perjuicio de lo anterior, el monto de la comisidn se provisionara y deducira diariamente, de
modo que todos los Aportantes contribuyan a sufragarla de manera equitativa.

3.10 Tributacién

El Fondo estd domiciliado en Chile y se encuentra sujeto Unicamente al régimen tributario establecido en
la Ley 20.712 Capitulo IV, respecto de los beneficios, rentas y cantidades obtenidas por las inversiones del
mismo.

Considerando lo anterior, no se ha registrado efecto en los Estados Financieros por concepto de impuesto
a la renta e impuestos diferidos.

Por sus eventuales inversiones en el exterior, el Fondo podria incurrir en impuestos de retencidn aplicados
por ciertos paises sobre ingresos por inversidn y ganancias de capital. Tales rentas o ganancias se registran
sin rebajar los impuestos de retencion en el estado de resultado. Los impuestos de retencion se presentan
como un item separado en el estado de resultados integrales, bajo el nombre “Impuestos a las ganancias
por inversiones en el exterior”.

3.11 Segmentos

El fondo mantiene una Unica linea de negocios por lo tanto no es necesario aplicar segmentos de acuerdo
a lo requerido en NIIF 8.

]
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ADMINSTRADORA
Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 ‘ VISIO GENERAL DE FONDOS

Nota4 Cambios Contables

Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018, el Fondo no presenta ningun cambio en los criterios
contables utilizados en la presentacion de sus Estados Financieros respecto del ejercicio anterior.

Nota5 Politicas de Inversion del Fondo

La politica de inversion vigente se encuentra definida en el Reglamento Interno del Fondo, el cual se
encuentra disponible en las oficinas de la Administradora ubicadas en Magdalena 140 piso 21, Las Condes,
en la pagina web de la Administradora (www.vision.cl) o en la pagina Web de la Comisién para el Mercado
Financiero.

1. Objeto del Fondo

El objetivo del Fondo es optimizar la rentabilidad para los participes a través de la inversidn directa o
indirecta principalmente en bienes, contratos e instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo,
emitidos por entidades domiciliadas en Chile, o que en dicho pais tengan la mayor parte de sus activos, de
su facturacién o de las actividades que constituyen la principal fuente de sus negocios.

2. Politica de Inversiones
Para lograr su objetivo el Fondo:
1. No se requerira de clasificacion de riesgo nacional o internacional para los instrumentos.

2.  Elnivel de riesgo esperado de las inversiones es bajo, en atencién a la naturaleza de los instrumentos
que constituiran principalmente la cartera del fondo; esto es, instrumentos de deuda. En todo caso,
la estrategia de inversion comprendera control permanente de las distintas fuentes de riesgo. Entre
ellas se cuentan: riesgo de tasas, riesgo de liquidez, riesgo de crédito y riesgo regulatorio.

3. Lacarterano plantea un objetivo predefinido en cuanto a duracién, pues ello dependera tanto de las
condiciones macroecondmicas globales como de la situacion puntual de los emisores.

4. De preferencia, el Fondo invertird en activos denominados en pesos de Chile y/o Unidades de
Fomento. No obstante, las monedas de paises desarrollados, asi como, aquéllas de paises
emergentes mas liquidas, seran alternativas permanentes de inversién y mantencion por parte del
Fondo.

]
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ADMINSTRADORA
Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 ‘ VISIO GENERAL DE FONDOS

Nota5 Politicas de Inversidon del Fondo, continuacion
3. Caracteristicas y Diversificacion de la Inversion

El Fondo podra invertir sus recursos en los siguientes valores y bienes, sin perjuicio de las cantidades que
mantenga en caja y bancos, y en el marco de los limites de inversion respecto del activo total, que a

continuacién se indican:

I?m?tz Descripcion %

1 Titulos de deuda emitidos por el Estado o el Banco Central de Chile o que cuenten con | 100%
garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincion;

2 Bonos y titulos de deuda, cuya emisidn haya sido inscrita en el Registro de Valores de la | 100%
CMF;

3 Bonos y titulos de deuda, cuya emisidn haya sido inscrita en el Registro de Valores de la | 100%
CMF;

4 Titulos de deuda emitidos por Bancos e Instituciones Financieras nacionales 100%

5 Cuotas de fondos mutuos y fondos de inversion nacionales 100%

6 Titulos de deuda emitidos por Estados o Bancos Centrales del extranjero 40%

7 Titulos de deuda de oferta publica, emitidos por sociedades o corporaciones extranjeras 40%

8 Titulos de deuda emitidos por Bancos e Instituciones Financieras extranjeras 40%

9 Cuotas de fondos mutuos y fondos de inversidn extranjeros 40%

10 Participaciones en Exchanged Traded Funds (ETF’s), tanto nacionales como extranjeros 40%

En todo caso, el Fondo, conforme a su objetivo de inversién, mantendra permanentemente invertido, a lo
menos, el 60% de su activo total, en instrumentos emitidos por emisores nacionales.

Los fondos mutuos o fondos de inversion nacionales y/o extranjeros no deberan cumplir condiciones de
diversificacidn particulares para ser objeto de inversidn del Fondo.

Para determinar los valores limites referidos en este numeral y numerales siguientes, se atendra a la
informacién contenida en la contabilidad del Fondo, la cual se llevara conforme a los criterios que al efecto
fije la Superintendencia. Asimismo, lo anterior es sin perjuicio de los demas limites y restricciones que

contemple la Ley N°20.712 y su Reglamento.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ADMINSTRADORA
Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 ‘ VISIO GENERAL DE FONDOS

Nota5 Politicas de Inversion del Fondo, continuacion
3. Caracteristicas y Diversificacion de la Inversion, continuacién

Diversificacidon de las inversiones por emisor, grupo empresarial y sus personas relacionadas, con respecto
al activo total del Fondo:

Sm?tz Descripcién %

Inversion directa en instrumentos o valores emitidos o garantizados por un mismo 50%

1 Emisor, excluido el Estado y Banco Central de Chile y Estados y Bancos Centrales
extranjeros

) Inversion directa en instrumentos o valores emitidos por el Estado y Banco Central de | 100%
Chile o por Estados y Bancos Centrales extranjeros.

3 Inversion directa en instrumentos o valores emitidos por Estados y Bancos Centrales | 40%
extranjeros.

4 Inversion en instrumentos o valores emitidos por entidades pertenecientes a un mismo | 100%
grupo empresarial y sus personas relacionadas.

5 Limite maximo de inversion en cuotas de un fondo mutuo o de inversién nacional 100%

6 Limite maximo de inversion en cuotas de un fondo mutuo o de inversidon extranjero 100%

Asimismo, el Fondo podra invertir en acciones o en valores convertibles en acciones de una sociedad o en
cuotas de un fondo, siempre que no signifique controlar directa o indirectamente al respectivo emisor.

4. Operaciones que realizara el Fondo

Sin perjuicio de los instrumentos que mantenga en cartera, el Fondo podra efectuar las operaciones y/o
celebrar los contratos referidos a continuacién:

4.1 Contratos de Derivados

El Fondo podra celebrar contratos de opciones, futuros, forward y swap, tanto en Chile como en el
extranjero, respecto de aquellos instrumentos contenidos en su politica de inversiones, tasas de interés,
indices de tasas de interés y monedas, actuando como comprador o vendedor del respectivo activo objeto.

Estos contratos se celebrardn con el objeto de cobertura e inversién y a fin de maximizar la rentabilidad
del Fondo y obtener una adecuada cobertura financiera para sus recursos. Los contratos de opciones y
futuros deberan celebrarse o transarse en mercados bursatiles, ya sea dentro o fuera de Chile, y deberan
tener como contraparte a las cdmaras de compensacién, en aquellos casos en que se transen en Chile. Por
su parte, los contratos de forward y swap deberdn celebrarse con entidades de reconocido prestigio y
solvencia en el ambito financiero, tanto en Chile como en el extranjero. Asimismo, los contratos de swap
deberan constar por escrito.

Las obligaciones generadas por estas operaciones y el pasivo exigible que se genere de la diferencia
acreedora que se produzca en los contratos, se sujetaran al limite establecido en el segundo parrafo de la
seccién D del Reglamento Interno del Fondo.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ADMINSTRADORA
Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 ‘ VISIO GENERAL DE FONDOS

Nota5 Politicas de Inversion del Fondo, continuacion
4. Operaciones que realizara el Fondo, continuacién

4.2 Venta Corta y Préstamo de Valores

El Fondo no contempla celebrar contratos de ventas cortas y/o préstamo de acciones.

4.3 Operaciones con Retroventa o Retrocompra

Sobre los valores de oferta publica comprendidos en el numeral 3.1 del Reglamento Interno, el Fondo
podrad realizar operaciones de venta con compromiso de compra y operaciones de compra con
compromiso de venta, las cuales deberan ajustarse a precios similares a los que habitualmente prevalecen
en el mercado, en caso de existir una referencia, cuidando de no exceder los maximos y minimos segun se
trate de adquisiciones o enajenaciones, respectivamente. Estas operaciones deberdn celebrarse con
contrapartes nacionales o extranjeras que sean entidades bancarias, financieras o intermediarias de
valores y en el mercado tanto nacional como extranjero.

Asimismo, y dependiendo de la forma de operar de las entidades antes referidas, dichos contratos podran
ser celebrados con sociedades directamente relacionadas a dichas entidades, las que podran no contar
con la clasificacidn indicada en el parrafo precedente (esto es, que sean entidades bancarias, financieras
o intermediarias de valores). Los plazos maximos establecidos en las referidas operaciones para ejercer el
compromiso no podrdn ser superiores a 2 afios y se podra invertir en estas operaciones hasta un 50% del
activo total del Fondo.

4.4 Otro tipo de Operaciones

El Fondo no contempla realizar otro tipo de operaciones.

4.5 Periodos de Excepcion

Los limites de inversion establecidos en el presente Reglamento Interno, no regiran durante los siguientes
periodos de excepcion:

a) En el plazo de 60 dias contados desde que se enteren al Fondo “aportes significativos”,
entendiéndose por tales, aquéllos que individualmente o en conjunto, medidos el mismo dia, igualen
o superen el 20% del patrimonio del Fondo al dia anterior a la fecha del aporte.

b) En el plazo de 60 dias contados desde la fecha de enajenacién de valores, cuando el monto de la
enajenacién efectuada en un mismo dia, iguale o supere el 20% del valor del activo del Fondo al dia
anterior a la fecha de venta.

c) Durante la liquidacion del Fondo, cualquiera sea su causa.

Lo dispuesto en este numeral no aplicara para el caso de la restriccion establecida en el inciso final del
numeral 3.2. del Reglamento Interno del Fondo.
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Nota5 Politicas de Inversion del Fondo, continuacion
Operaciones que realizara el Fondo, continuacién

4.6 De los Excesos de Inversion

Respecto de los excesos de inversion:

a) De producirse excesos de inversidn, cualquiera sea su causa, no podran efectuarse nuevas
adquisiciones de los instrumentos o valores excedidos.

b) La regularizacién de los excesos de inversidn se realizara mediante la venta de los instrumentos o
valores excedidos o mediante el aumento del patrimonio del Fondo en los casos que esto sea posible.

c) Siel exceso de inversidn se debiera a causas imputables a la Administradora, deberd ser subsanado
dentro del plazo de 30 dias contados desde que se produjo el exceso.

d) Losexcesos de inversion que se produzcan por causas ajenas a la Administradora, deberan eliminarse
conforme a las condiciones y plazos que establezca la Comision, mediante norma de caracter general;
dicho plazo en todo caso, no superara los 12 meses contados desde la fecha en que se produzca el
exceso.

Nota6 Administracion de riesgo

Marco de Administracion de Riesgo

Las actividades del Fondo lo exponen a diversos riesgos, tales como: riesgo financiero, riesgo operacional
y riesgo de capital, entre otros. Las politicas y procedimientos de administracién de riesgos del Fondo
buscan asumir un riesgo razonable y dentro de limites preestablecidos. Los factores de riesgo a que se
enfrenta el Fondos son acotados y especificos, y aqui se describen los que a juicio de la Administradora
son mas relevantes.

General

El Fondo esta dirigido a inversionistas, tanto personas naturales como juridicas, con un perfil de riesgo
bajo, que busquen una apreciacién de capital invirtiendo en instrumentos de deuda, principalmente, de
emisores locales. El horizonte de inversion del Fondo es a mediano-largo plazo.

a) Gestion de Riesgo Financiero

En la obtencidn de un atractivo retorno para el Fondo, la Administradora es quien gestiona la distribucion
de los activos segun lo establecido por el Reglamento Interno del mismo.

Para cumplir con sus objetivos, la Administradora selecciona instrumentos financieros cuyos emisores
muestren un perfil riesgo/retorno atractivo.
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Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 ‘ VISIO GENERAL DE FONDOS

Nota6 Administracion de riesgo, continuacion
a) Gestion de Riesgo Financiero, continuacion

Las actividades del fondo, por tanto, lo exponen a diversos riesgos financieros. Las politicas y
procedimientos de administracion de riesgo del Fondo buscan asumir un riesgo razonable y dentro de
limites preestablecidos.

b) Riesgos de Mercado
1) Riesgos de Precios

El Fondo invierte principalmente en titulos de deuda de emisores nacionales. No obstante, el Reglamento
Interno del Fondo también incluye la posibilidad de invertir en titulos de deuda de gobiernos, entidades
supranacionales o corporaciones extranjeras. El Reglamento Interno también define la mdxima exposicion
(Iimite) autorizada para invertir en éstos Gltimos.

Es importante mencionar que los precios de valorizacidon no presentan mayor riesgo desde la perspectiva
de la manipulacion de estos, ya que los instrumentos en la cartera son liquidos con precios disponibles
para todo el mercado.

En este contexto, el Gerente de Inversiones supervisa permanentemente los distintos riesgos contenidos
en cartera) y el nivel de exposicidén a los mismos a fin de prever episodios de estrés financiero; y de esta

forma tomar las medidas preventivas correspondientes.

Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018, las exposiciones globales fueron las siguientes:

30.06.2019 31.12.2018
Descripcién Valor % sobre Valor % sobre
Razonable total de Razonable total de
MS activos MS activos
Bonos registrados 7.307.439 56,1869% 7.312.371 61,0569
Depdsitos a plazo y otros titulos de bancos
e instituciones financieras 5.086.707 39,1117% 3.325.730 27,7692
Otros titulos de deuda 545.571 4,1949% 532.684 4,4478
Derivados 42.987 0,3305% 192.875 1,6105
Otros - - 569.383 4,7542
Total Activos Financieros 12.982.704 99,8240% 11.933.043 99,6386
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ADMINSTRADORA
Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 ‘ VISIO GENERAL DE FONDOS

Nota6 Administracion de riesgo, continuacién
b) Riesgos de Mercado, continuacion
1) Riesgos de Precios, continuacion

La cartera de inversion del Fondo se encuentra diversificada por sector econémico, como se muestra en
las tablas a continuacidn:

Sector 30.06.2019 31.12.2018
% %
Comercio 19,98 15,46
Financiero 39,31 28,33
Holding 9,61 -
Linea Aérea 5,53 14,78
Construccidn 4,59 6,95
Factoring 4,15 4,57
Entretenimiento 5,50 14,56
Energia 5,23 -
Mineria 3,85 10,32

Telecomunicaciones - -

Industrial 2,25 2,37
Inmobiliario 1,97 -
Eléctrico - -
Alimentos - 2,66
TOTAL 100% 100%

Desde el punto de vista de la diversificacion geogréfica, el Fondo estd invertido principalmente en
compafiias domiciliadas en Chile. A la fecha, la exposicién a compariias nacionales asciende a 88,63%;
mientras el 5,63% en compafiias con domicilio en México, 4,64% en compafiias con domicilio en Argentina
y 1,10% en compafiias con domicilio en Colombia.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ADMINSTRADORA
Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 ‘ VISIO GENERAL DE FONDOS

Nota6 Administracion de riesgo, continuacién
2) Riesgos Cambiarios

El Fondo invierte en titulos de deuda de compafiias domiciliadas en Chile y en otras monedas. En estos
casos esas posiciones se encuentran cubiertas al peso chileno a través de derivados de cobertura, como lo
autoriza el Reglamento Interno.

3) Riesgo de Tipos de Interés

El riesgo a los tipos de interés es intrinseco a una cartera cuyo objeto de inversion son titulos de deuda.
No obstante lo anterior, el objetivo del portafolio es explotar alternativas de inversion en renta fija que
luce subvaluada por sobre un posicionamiento o asignacion de inversion segun la expectativa futura de las
tasas de descuento respectivas.

4) Riesgo de Crédito (Riesgo intrinseco)

El Fondo estd expuesto, para todas sus inversiones, al riesgo crediticio, asociado a la posibilidad que una
entidad contraparte sea incapaz de pagar sus obligaciones. Para poder ponderar el Riesgo de Crédito de
cada instrumento que forma parte de su cartera de inversiones, el Fondo ha constituido un Comité de
Inversiones, con profesionales de alta experiencia en mercados financieros.

Para analizar la evoluciéon del riesgo crediticio de cada emisor la Administradora, hace un seguimiento
periddico a la condicidn financiera del emisor. Este seguimiento involucra, entre otras consideraciones, los
Estados Financieros del emisor y la situacion del sector econdmico en que éste se desempenia. Perspectivas
negativas del riesgo crediticio del emisor, pueden tener como consecuencia la venta del instrumento
financiero a fin de resguardar el patrimonio del Fondo.

Asimismo, entendemos que el riesgo de crédito de un emisor es el reflejo de la capacidad para generar
flujos para cubrir sus obligaciones financieras. Por tanto, un deterioro en su capacidad de generar flujos,
conlleva una reevaluacién inmediata de la inversion en ese emisor.

Adicionalmente y como una medida para restringir el riesgo de crédito individual, el Fondo cuenta con los
siguientes limites de inversion por emisor y grupo empresarial:

Inversion directa en instrumentos o valores emitidos o garantizados por un | Hasta un 50% del activo del Fondo
mismo Emisor, excluido el Estado y Banco Central de Chile y Estados y
Bancos Centrales extranjeros

Inversién directa en instrumentos o valores emitidos por el Estado y Banco Hasta un 100% del activo del
Central de Chile o por Estados y Bancos Centrales extranjeros. Fondo

Inversién directa en instrumentos o valores emitidos por Estados y Bancos | Hasta un 40% del activo del Fondo
Centrales extranjeros.

Inversion en instrumentos o valores emitidos por entidades pertenecientes Hasta un 100% del activo del
a un mismo grupo empresarial y sus personas relacionadas. Fondo
Limite maximo de inversion en cuotas de un fondo mutuo o de inversidon Hasta un 100% del activo del
nacional Fondo
Limite maximo de inversion en cuotas de un fondo mutuo o de inversién Hasta un 100% del activo del
extranjero Fondo
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ADMINSTRADORA
Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 ‘ VISIO GENERAL DE FONDOS

Nota6 Administracion de riesgo, continuacién
4) Riesgo de Crédito (Riesgo intrinseco), continuacién
Al 30 dejunio de 2019y 31 de diciembre de 2018, el Fondo se encuentra en cumplimiento de estos limites.
El sistema contable del Fondo, permite controlar el nivel de inversion relativo a los limites que proporciona
el Reglamento Interno. No obstante lo anterior, el Comité de Inversiones tiene como politica, invertir
proporciones menores en cada emisor que el limite establecido, evitando asi excederse en ellos.

5) Riesgo de Liquidez

El Riesgo de Liquidez es el riesgo asociado a la posibilidad que el Fondo no sea capaz de generar suficientes
recursos de efectivo para liquidar sus obligaciones en su totalidad cuando llega su vencimiento.

Al 31 de diciembre de 2018, el Fondo tiene otros documentos y cuentas por pagar de corto plazo de M$
10.466, equivalentes a 0,09% del Patrimonio del Fondo.

Por otra parte, el riesgo de liquidez ante rescates, se encuentra muy acotado, pues el Fondo en su
Reglamento Interno establece un plazo de hasta 12 dias de pago, tiempo suficiente para disponer de
liqguidez con la venta al mercado de parte de los activos.

Adicionalmente el Fondo busca tener en cartera al menos algunos bonos que se transan con volimenes
razonables en los mercados que corresponden de forma de no recibir castigos importantes en el precio en
caso de querer venderlos.

6) Riesgo de Contraparte

Es el riesgo de pérdida originado de la incapacidad de una contraparte para cumplir sus obligaciones de
entregar efectivo, instrumentos u otros activos acordados contractualmente.

Se buscara operar con contrapartes establecidas, de nombre respetable y que sean reguladas.
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Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 ‘ VISIO GENERAL DE FONDOS

Nota6 Administracion de riesgo, continuacién
7) Gestion de Riesgo de Capital

El Fondo es un patrimonio integrado de aportes de personas naturales y juridicas (los Aportantes). El
Capital del Fondo esta representado por las cuotas emitidas y pagadas. El importe del mismo puede variar
por nuevos aportes y por rescates de cuotas de acuerdo a lo establecido en el Reglamento Interno del
Fondo. El objetivo del Fondo, es salvaguardar la capacidad del mismo para continuar como una empresa
en marcha con el objeto de proporcionar rentabilidad para los aportantes y mantener una sélida base de
capital para apoyar el desarrollo de las actividades de inversién.

Para poder mantener o ajustar la estructura de capital, el Fondo podria ajustar el importe de los dividendos
a pagar a los Aportantes o vender activos.

Para gestionar el riesgo de capital, el Fondo tiene un limite maximo de apalancamiento de 25% del
patrimonio del Fondo, en los términos y condiciones establecidos en la seccion D) del Reglamento Interno
del Fondo.

8) Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de una pérdida directa o indirecta proveniente de una amplia variedad
de causas asociadas con los procesos, la tecnologia e infraestructura que respaldan las operaciones del
Fondo internamente, o externamente en los proveedores de servicio del Fondo, y de factores externos
distintos de los riesgos de crédito, mercado y liquidez, tales como los que surgen de requerimientos legales
y regulatorios y las normas generalmente aceptadas del comportamiento corporativo.

El objetivo es administrar el riesgo operacional para asi evitar las pérdidas financieras y los dafios a la
reputacion del Fondo, alcanzando su objetivo de inversidn de generar retornos a los inversionistas. A fin
de identificar y administrar los riesgos operacionales, se dispone de amplias politicas y procedimientos,
que cubren los ciclos de inversiones, de aportes y rescates, de contabilidad y tesoreria y de informacion.

La responsabilidad por el desarrollo y la implementacién de dichas politicas y procedimientos
operacionales radica en la Gerencia General. A fin de verificar su debido cumplimiento, el Encargado de
Cumplimiento y Control Interno debe realizar controles y reportes periddicos con ese fin.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ADMINSTRADORA
Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 ‘ VISIO GENERAL DE FONDOS

Nota7 Efectivo y efectivo equivalente

El detalle del efectivo y efectivo equivalente, al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018, es el

siguiente:
Concepto 30.06.2019 31.12.2018
P M$ M$
Banco BICE CLP 22.887 43.285
Total efectivo y efectivo equivalente 22.887 43.285
Nota8 Activos financieros a valor razonable con efecto en resultado
(a) Activos:
Concento 30.06.2019 31.12.2018
P M$ M$
Titulos de deuda
Depésitos a plazo y otros titulos de bancos e instituciones financieras 5.086.708 3.325.730
Bonos registrados 7.307.438 7.312.371
Otros titulos de deuda 545.571 532.684
Otras inversiones
Derechos por operaciones con instrumentos derivados 42.987 192.875
Total activos financieros a valor razonable con efecto en resultado 12.982.704 11.363.660
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS VISIO ADMINISTRADORA
Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 GENERAL DE FONDOS

Nota8 Activos financieros a valor razonable con efecto en resultado, continuacion

(b) Composicion de la cartera:

30.06.2019 31.12.2018
% del % del
Nacional Extranjero Total totalde  Nacional Extranjero Total total de

Instrumento Mm$ M$ M$ activos M$S M$ M$ activos
Titulos de renta variable
Depdsitos a plazo y otros titulos de bancos e instituciones
financieras 4.612.653 474.055 5.086.708 39,1117% 1.398.375 1.927.355 3.325.730 27,7692%
Bonos registrados 6.309.941 997.497 7.307.438 56,1869% 6.179.956 1.132.415 7.312.371 61,0569%
Otros titulos de deuda 545.571 - 545571 4,1949% = 532.684 - 532.684 4,4478%
Otras inversiones
Derechos por operaciones con instrumentos derivados 42.987 - 42,987 0,3305% 192.875 - 192.875 1,6105%

Total 11.511.152  1.471.552 12.982.704 99,8240% 8.303.890 3.059.770 11.363.660 94,8844

(c) Efectos en resultados:

Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos financieros a valor razonable con efecto en el resultado (incluyendo los designados al inicio):

Concepto 30.06.2019 30.06.2018
M$ M$
Resultados realizados (252.642) 668.735
Resultados no realizados 1.076.382 (433.474)
Total utilidades netas 823.740 235.261

________________________________________________________________________________________________________________________________]
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS VISIO ADMINISTRADORA
Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 GENERAL DE FONDOS

Nota8 Activos financieros a valor razonable con efecto en resultado, continuacion

(d) El movimiento de los activos financieros a valor razonable por resultados se resume como sigue:

Movimientos 30.06.2019 31.12.2018
M$ M$
Saldo de inicio 11.363.660 10.239.558
Intereses y reajuste instrumentos de deuda 91.676 155.172
Aumento (disminucidn) neto por otros cambios en el valor razonable 984.705 (700.117)
Adiciones 19.717.759 39.062.178
Ventas (19.175.096) (37.393.131)
Otros movimientos - -
Saldo final al cierre del periodo 12.982.704 11.363.660
Menos: porcidn no corriente - -
Porcidn corriente 12.982.704 11.363.660
Nota9 Activos financieros a costo amortizado
(a) Composicidn de la cartera:
30.06.2019 31.12.2018
% del % del
Nacional Extranjero Total totalde  Nacional Extranjero Total total de
Instrumento m$ m$ m$ activos Mm$ M$ M$ activos
Titulos de renta variable
Otros titulos de deuda - - - - 569.383 - 569.383 4,7542%
Total - - - - 569.383 - 569.383  4,7542%
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS VISIO ADMINISTRADORA
Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 GENERAL DE FONDOS

Nota9 Activos financieros a costo amortizado, continuacion

(b) El movimiento de los activos a costo amortizado se resume como sigue:

Movimientos 30.06.2019 31.12.2018
Mm$ Mm$

Saldo de inicio 569.383 289.129
Intereses y reajuste 12.909 28.108
Diferencias de cambio - -
Adiciones 988.683 2.807.330
Ventas (1.570.975) (2.555.184)
Otros movimientos - -
Saldo final al cierre del periodo - 569.383
Menos: porcidn no corriente - -
Porcidn corriente - 569.383

Nota 10 Inversiones valorizadas por el método de la participacion
Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018, el Fondo no mantiene inversiones valorizadas por el
método de la participacion.

Nota 11 Propiedades de inversion
Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018, el Fondo no presenta saldo en el rubro propiedades de

inversion.

Nota 12 Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Concento 30.06.2019 31.12.2018
P m$ m$
Obligaciones con Derivados 75.960 857.051
Total 75.960 857.051

Nota 13 Préstamos

Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018, el Fondo no posee préstamos.

]
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS VISIO ADMINISTRADORA
Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 GENERAL DE FONDOS

Nota 14 Cuentas y documentos por cobrar y por pagar por operaciones
(@) Cuentasy documentos por cobrar por operaciones

Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018, el fondo no presenta cuentas y documentos por cobrar
por operaciones.

(b) Cuentasy documentos por pagar por operaciones

Al 30de junio de 2019y 31 de diciembre de 2018, el Fondo no presenta cuentas por pagar por operaciones.
Nota 15 Otras cuentas y documentos por cobrar y pagar

(@) Otras cuentas y documentos por cobrar:

Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018, el Fondo no presenta otras cuentas y documentos por
cobrar.

(b) Otras cuentas y documentos por pagar:

Conceptos 30.06.2019 31.12.2018
P M$ M$
Auditoria 2.142 4,234
Backoffice 2.028 2.204
Custodia DCV 483 136
DCV Registro 509 -
Custodia Internacional 2.416 313
Risk América 1.296 1.351
Gastos Bancarios 670 59
Por devolver participes - 8
Valorizadores 2.085 2.025
Folleto informativo 219 136
Total 11.848 10.466
Nota 16 Intereses y reajustes
01.04.2019 al 01.04.2018 al
Movimientos 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
m$ m$ M$ M$
Activos financieros a valor razonable con
efecto en resultado 269.057 235.025 123.104 201.844
Activos financieros a costo amortizado - 12.216 - 12.216
Total 269.057 247.241 123.104 214.060

Nota 17 Cuotas emitidas
]
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ADMINSTRADORA
Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 ‘ VISIO GENERAL DE FONDOS

Las cuotas pagadas del Fondo ascienden a 103.104 al 30 de junio de 2019 (94.583 al 31 de diciembre de
2018) con un valor de 125.169,2001 por cuota ($117.330,6560 al 31 de diciembre de 2018).

Al 30 de junio de 2019

(i) El detalle y movimientos de las cuotas vigentes es el siguiente:
Emision vigente Comprometidas Suscritas Pagadas Total
30.06.2019 - 103.104 103.104 103.104

(ii) Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:

Comprometidas Suscritas Pagadas Total
Saldo de inicio 01.01.2019 - 94.583 94.583 94.583
Emisiones del periodo - 23.287 23.287 23.287
Disminuciones - (14.766) (14.766) (14.766)
Saldo al cierre 30.06.2019 - 103.104 103.104 103.104
Al 31 de diciembre de 2018
(i) El detalle y movimientos de las cuotas vigentes al 31 de diciembre de 2018 es el siguiente:
Emision vigente Comprometidas Suscritas Pagadas Total
31.12.2018 - 88.115 88.115 88.115
(ii) Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:
Comprometidas Suscritas Pagadas Total
Saldo de inicio 01.01.2018 - 88.115 88.115 88.115
Emisiones del periodo - 39.470 39.470 39.470
Disminuciones - (33.002) (33.002) (33.002)
Saldo al cierre 31.12.2018 - 94.583 94.583 94.583

Nota 18 Reparto de beneficios a los aportantes
]
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ADMINSTRADORA
Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 ‘ VISIO GENERAL DE FONDOS

El Fondo no ha distribuido dividendos en el periodo finalizado al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre
de 2018.

Nota 19 Rentabilidad del fondo

Tipo Rentabilidad acumulada
Rentabilidad Periodo actual (*) Ultimos 12 meses (***) Ultimos 24 meses (***)
Nominal 6,6807% 8,9621% 17,7873%
Real (**) 5,3904% 6,0547% 12,5605%

(*) Larentabilidad para el periodo actual del fondo se calcula tomando la variacién del valor cuota entre el 30 de junio de
2019y el 31 de diciembre de 2018.

(**) La rentabilidad real considera la variacion de los valores cuotas convertidos a unidades de fomento (UF).

(***) La rentabilidad de los Ultimos 12 y 24 meses corresponde a periodos moviles.

Nota 20 Inversion acumulada en acciones o en cuotas de fondos de inversién

Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018, el Fondo no presenta inversion acumulada en acciones
0 en cuotas de Fondos de inversidn.

Nota 21 Excesos de inversion
Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018, el Fondo no ha tenido excesos de inversion.
Nota 22 Gravamenes y prohibiciones

Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018, el Fondo no posee gravamenes y prohibiciones.

Nota 23 Custodia de Valores
1
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018

Dvisio

Los activos financieros del Fondo permanecen en custodia segun el siguiente detalle:

Al 30 de junio de 2019:

ADMINISTRADORA
GENERAL DE FONDOS

CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
% sobre total % sobre total
de inversiones de inversiones
en en
instrumentos instrumentos
Monto emitidos por % sobre total Monto emitidos por % sobre total
custodiado emisores activo del custodiado emisores activo del
Entidades MS nacionales Fondo mMS extranjeros Fondo
Empresas de deposito de valores -
custodia encargada por Sociedad
Administradora 11.468.165 99,6266% 88,1787% 1.471.552 100,0000% 11,3148%
Empresas de deposito de valores -
custodia encargada por entidades
bancarias - 0,0000% 0,0000% - 0,0000% 0,0000%
Otras entidades 42.987 0,3734% 0,3305% - 0,0000% 0,0000%
Total cartera de inversiones en
custodia 11.511.152 100,0000% 88,5092% 1.471.552 100,0000% 11,3148%

Al 31 de diciembre de 2018:

CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
% sobre total
% sobre total de de inversiones
inversiones en en
instrumentos instrumentos
Monto emitidos por % sobre total Monto emitidos por % sobre total
custodiado emisores activo del custodiado emisores activo del
Entidades MS nacionales Fondo ms extranjeros Fondo
Empresas de depdsito de valores -
custodia encargada por Sociedad
Administradora 8.111.015 91,4095% 67,7254% 3.059.770 100,0000% 25,5485%
Empresas de depdsito de valores -
custodia encargada por - - - - - -
entidades bancarias
Otras entidades 762.258 8.5905% 6,3647% - - -
Total cartera de inversiones en
custodia 8.873.273 100,0000% 74,0901% 3.059.770 100,0000% 25,5485%

Los Contratos Forwards nacionales, se encuentran custodiados fisicamente en las oficinas de la Sociedad

Administradora.

Los instrumentos a costo amortizado se encuentran en custodia de la Bolsa de Productos.

Nota 24 Partes Relacionadas
-
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ADMINSTRADORA
Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 ‘ VISIO GENERAL DE FONDOS

Se considera que las partes estan relacionadas si una de las partes tiene la capacidad de controlar a la otra
o ejercer influencia significativa sobre la otra parte al tomar decisiones financieras u operacionales, o si se
encuentran comprendidas por el Articulo N°100 de la Ley de Mercado de Valores.

(a) Remuneracion por administracion

El fondo es administrado por Administradora General de Fondos Vision Advisors S.A. (la ‘administradora’),
una Sociedad Administradora de fondos constituida en Chile. La sociedad administradora recibe a cambio,
por concepto de remuneracidn por la administracion del Fondo, una Comision Fija de Administracion de
1,19% del valor del Patrimonio del Fondo. Las comisiones antes indicadas incluyen el Impuesto al Valor
Agregado (IVA) que corresponda cargar en conformidad a la Ley.

Serie Remuneracion Fija

Unica Hasta un 1,19% anual (IVA incluido)

El total de remuneracién por administracion del periodo finalizado al 30 de junio de 2019, ascendié a M$
67.070(al 30 de junio de 2018 M$65.003).

Al30de junio de 2019y 31 de diciembre de 2018, el saldo por pagar a la Sociedad Administradora asciende
aMS$12.338 y M$11.326 respectivamente.

(b) Tenencia de cuotas por la Administradora, entidades relacionadas a la misma y otros

La Administradora, sus Personas relacionadas, sus Accionistas y los Trabajadores que representen al
empleador o que tengan facultades generales de administracién, mantienen cuotas del Fondo segun se

detalla a continuacién:

Por el periodo terminado al 30 de junio de 2019:

% sobre total Numero Monto en
de cuotas Numerode Numerode Numero de de cuotas al % sobre
suscritas al cuotas a cuotas cuotas cuotas al cierre del total de
Tenedor inicio del comienzos adquiridas  rescatadas cierre del ejercicio cuotas
ejercicio del ejercicio en el afio en el afio ejercicio Mm$ suscritas
Sociedad Administradora - - - - - - -
Personas relacionadas 1,1820% 1.118 2.247 1.585 1.780 222.801 1,7264%
Accionistas de la Sociedad Administradora - - 552 165 387 48.440 0,3753%
Trabajadores que representen al empleador 1,4643% 1.385 47 1.385 47 5.883 2,1473%
Total 2,6463% 2.503 2.846 3.135 2.214 277.124 2,249%

Nota 24 Partes Relacionadas, continuacion
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018

Dvisio

ADMINISTRADORA
GENERAL DE FONDOS

(b) Tenencia de cuotas por la Administradora, entidades relacionadas a la misma y otros,
continuacion
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2018:
% sobre total Numero Monto en
de cuotas Numerode Numerode Numero de de cuotas al % sobre
suscritas al cuotas a cuotas cuotas cuotas al cierre del total de
Tenedor inicio del comienzos adquiridas  rescatadas  cierre del ejercicio cuotas
ejercicio del ejercicio en el afio en el afio ejercicio Mm$ suscritas
Sociedad Administradora - - - - - - -
Personas relacionadas 1,6263% 1.433 1.018 1.333 1.118 131.176 1,1820%
Accionistas de la Sociedad Administradora - - - - - - -
Trabajadores que representen al empleador - - 1.645 260 1.385 162.503 1,4643%
Total 1,6263% 1.433 2.663 1.593 2.503 293.679 2,6463%

Nota 25 Garantia constituida por la sociedad administradora en beneficio del fondo

Al 30 de junio de 2019, la Administradora mantiene pdliza de garantia N°18512, con HDI Seguros de

acuerdo al siguiente detalle:

Representante de los Monto Vigencia
Naturaleza Emisor beneficiarios UF (Desde — Hasta)
Pl
Oliza de Seguro \py ¢oiros Banco Bice 10.000 10.01.2019-10.01.2020
N°18512
Al 31 de diciembre de 2018:
Representante de los Monto Vigencia
Naturaleza Emisor beneficiarios UF (Desde — Hasta)
Péliza de Seguro
N°0156187901 HDI Seguros Banco Bice 10.000 10.01.2018 - 10.01.2019

La referida pdliza de seguro fue constituida como garantia por la Administradora, en beneficio del Fondo,
para asegurar el cumplimiento de sus obligaciones por la administracion del mismo, de acuerdo a la Ley
N°20.712 sobre Administracién de fondos de terceros y carteras individuales y a las instrucciones
impartidas por la Norma de Caracter General N°125 de la Comision para el Mercado Financiero.

Nota 26 Costo de transaccion

01.04.2019 al 01.04.2018 al
30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
Tipo de gasto m$ m$ Mm$ MS
Gasto de corretaje 3.424 2.763 1.805 1.108
Total 3.424 2.763 1.805 1.108
% sobre el activo del Fondo 0,0263% 0,0221% 0,0139% 0,0089%

Nota 27 Otros gastos de operacion

1
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018

Dvisio

El detalle de otros gastos de operacion al 30 de junio de 2019 y 2018:

ADMINISTRADORA
GENERAL DE FONDOS

01.04.2019al 01.04.2018 al
30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
Tipo de gasto MS m$S mM$S Mms
Backoffice 12.233 11.615 6.223 5.904
Auditoria 2.175 4.144 1.074 2.346
Valorizadores 3.338 3.293 1.566 2.266
Risk América IRF 1.297 2.737 974 1.175
Folleto informativo 410 475 164 389
Gastos bancarios 1.506 825 587 638
Total 20.959 23.089 10.588 12.718
% sobre el activo del Fondo 0,1612% 0,1848% 0,0814% 0,1018%

Nota 28 Informacion estadistica
A continuacidn, se presenta informacidn estadistica del fondo, al ultimo dia de cada mes del periodo que
se informa, de acuerdo al siguiente cuadro:
Al 30 de junio de 2019:
Mes Valor libro cuota VaI:;:::(r:)a do Patrimonio N°
S $ Mm$ Aportantes
Enero 118.551,2859 - 11.158.758 71
Febrero 119.456,8351 - 11.201.348 71
Marzo 121.151,3814 - 10.757.758 71
Abril 121.768,7923 - 11.262.761 71
Mayo 123.130,2989 - 11.871.854 72
Junio 125.169,2001 - 12.905.445 73
(*) No tiene valor de mercado
Nota 28 Informacion estadistica, continuacion
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ADMINSTRADORA
Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 ‘ VISIO GENERAL DE FONDOS

Al 31 de diciembre de 2018:

Valor mercado

Mes Valor libro cuota cuota(*) Patrimonio N°
S $ MS Aportantes
Enero 113.836,9240 - 10.546.422 68
Febrero 114.181,1189 - 10.830.307 74
Marzo 114.633,7967 - 10.835.186 74
Abril 114.834,2066 - 11.155.454 77
Mayo 114.820,3204 - 11.404.528 79
Junio 114.874,0444 - 12.104.738 79
Julio 116.950,8489 - 12.124.996 80
Agosto 115.995,1655 - 11.513.332 76
Septiembre 116.622,9884 - 11.540.311 73
Octubre 117.429,6805 - 11.622.837 75
Noviembre 117.078,1881 - 11.523.655 73
Diciembre 117.330,6560 - 11.097.485 69

(*) No tiene valor de mercado
Nota 29 Sanciones

Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018, la Sociedad Administradora, sus Directores y
Administradores no han sido objeto de sanciones por parte de algiin Organismo Fiscalizador.

Nota 30 Valor econémico de la cuota
Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018, el Fondo no mantiene inversiones en instrumentos que
se encuentren valorizados por el método de la participacion o al costo amortizado, para los cuales se haya
optado por efectuar valorizaciones econdmicas de las mismas.

Nota 31 Consolidacion de subsidiarias o filiales e informacién de asociadas o coligadas

Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018, el Fondo de Inversién no posee control directo o
indirecto sobre sociedades.

Nota 32 Informacion por segmentos

Los segmentos operativos son definidos como componentes de una entidad para los cuales existe
informacién financiera separada que es regularmente utilizada por el principal tomador de decisiones para
decidir cobmo asignar recursos y para evaluar el desempefio.

El Fondo no presenta informacién por segmento dado que la informacidn financiera que es utilizada por
la Administracion para propdsitos de informacidn interna de toma de decisiones no considera
segmentacion de ningun tipo.

]
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ADMINSTRADORA
Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 ‘ VISIO GENERAL DE FONDOS

Nota 33 Hechos Posteriores
Acontecimientos del mercado Argentino

Conforme los Decretos de la Republica Argentina N° 596/2019 (29 de agosto) y N°609/2019 (1° de septiembre), se
ha afectado la liquidez de ciertos instrumentos financieros en ese pais. Cabe sefialar, que a esta fecha, ninguna de
las medidas adoptadas por el Gobierno de la Republica de Argentina han afectado el normal funcionamiento

del fondo Vision Patagonia Deuda Local Fondo de Inversion.

]
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ESTADOS COMPLEMENTARIOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS VISION ADMINISTRADORA
Al 30 de junio de 2019 ‘ GENERAL DE FONDOS

(A)  RESUMEN DE LA CARTERA DE INVERSIONES AL 30 DE JUNIO DE 2019

Monto invertido % Invertido
Descripcion sobre activo del
Nacional Extranjero Total Fondo
MS M$ M$

Acciones de sociedades andnimas abiertas - - - R
Derechos preferentes de suscripcion de acciones de sociedades andnimas abiertas - - - -
Cuotas de Fondos mutuos - - - -
Cuotas de Fondos de inversion - - - -
Certificados de depdsitos de valores (CDV) - - - -
Titulos que representen productos - - - -
Otros titulos de renta variable - - - -
Depdsitos a plazo y otros titulos de bancos e instituciones financieras 4.612.653 474.055 5.086.708 39,1117%
Cartera de créditos o de cobranzas - - - -
Titulos emitidos o garantizados por Estados o Bancos Centrales - - - -
Otros titulos de deuda 6.855.512 997.497 7.853.009 60,3818%
Acciones no registradas - - - -
Cuotas de Fondos de inversion privados - - - -
Titulos de deuda no registrados - - - -
Bienes raices - - - -
Proyectos en desarrollo - - - -
Deudores por operaciones de leasing - - - R
Acciones de sociedades anénimas inmobiliarias y concesionarias - - - -
Otras inversiones - - - -

Total 11.468.165 1.471.552 12.939.717 99,4935%

_______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________]
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ESTADOS COMPLEMENTARIOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS VISION ADMINISTRADORA
Al 30 de junio de 2019y 2018 ‘ GENERAL DE FONDOS

(B) ESTADO DE RESULTADO DEVENGADO Y REALIZADO

Descripcion 30.06.2019 30.06.2018
M$ M$

UTILIDAD (PERDIDA) NETA REALIZADA DE INVERSIONES (251.291) 688.748
Enajenacion de acciones de sociedades anénimas - -
Enajenacion de cuotas de Fondos de inversion - -
Enajenacidn de cuotas de Fondos mutuos - -
Enajenacidn de certificados de depdsito de valores - -
Dividendos percibidos - -
Enajenacion de titulos de deuda 22.754 (31.662)
Intereses percibidos en titulos de deuda 177.380 147.391
Enajenacion de bienes raices - -
Arriendo de bienes raices - -
Enajenacioén de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes raices - -
Resultado por operaciones con instrumentos derivados (452.921) 553.006
Otras inversiones y operaciones 1.496 20.013
PERDIDA NO REALIZADA DE INVERSIONES - (1.144.254)

Valorizacién de acciones de sociedades andnimas - -
Valorizacién de cuotas de Fondos de inversion - -
Valorizacién de cuotas de Fondos mutuos - -
Valorizacién de certificados de depdsitos de valores - -
Valorizacién de titulos de deuda - (132.280)
Valorizaciéon de bienes raices - -
Valorizaciéon de cuotas o derechos en comunidades bienes raices - -

Resultado por operaciones con instrumentos derivados - (1.011.974)
Otras inversiones y operaciones - -
UTILIDAD NO REALIZADA DE INVERSIONES 1.076.382 710.780

Valorizacién de acciones de sociedades anénimas - -
Valorizacién de cuotas de Fondos de inversién - -
Valorizacién de cuotas de Fondos mutuos - -
Valorizacién de certificados de depdsito de valores - -
Dividendos devengados - -
Valorizacién de titulos de deuda 358.891 345.683
Intereses devengados de titulos de deuda 78.768 81.588
Valorizaciéon de bienes raices - -
Arriendos devengados de bienes raices - -
Valorizaciéon de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles - -

Resultado por operaciones con instrumentos derivados 625.814 283.509
Otras inversiones y operaciones 12.909 -
GASTOS DEL EJERCICIO (98.906) (96.020)
Gastos financieros - -
Comision de la sociedad administradora (67.070) (65.003)
Remuneracién del comité de vigilancia - -
Gastos operacionales de cargo del Fondo (31.836) (2.763)
Otros gastos - (28.254)
Diferencias de cambio 10.228 (16.883)
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 736.413 142.371
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ESTADOS COMPLEMENTARIOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS VISION ADMINISTRADORA
Al 30 de junio de 2019y 2018 ‘ GENERAL DE FONDOS

(C) ESTADO DE UTILIDAD PARA LA DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

Descripcion 30.06.2019 30.06.2018
M$ M$
BENEFICIO NETO PERCIBIDO EN EL EJERCICIO (350.197) (568.409)
Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones (251.291) 688.748
Pérdida no realizada de inversiones (menos) - (1.144.254)
Gastos del ejercicio (menos) (98.906) (96.020)
Saldo neto deudor de diferencias de cambio (menos) - (16.883)

DIVIDENDOS PROVISORIOS (menos) - -

BENEFICIO NETO PERCIBIDO ACUMULADO DE EJERCICIOS

ANTERIORES 406.163 260.848
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida 1.247.115 1.106.914
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida inicial 1.922.884 1.060.575
Utilidad devengada acumulada realizada en ejercicio 254.027 46.525
Pérdida devengada acumulada realizada en ejercicio (menos) (929.796) (186)

Dividendos definitivos declarados (menos) - -

Pérdida devengada acumulada (menos) (930.358) (846.066)
Pérdida devengada acumulada inicial (menos) (1.860.154) (846.252)
Abono a pérdida devengada acumulada (mas) 929.796 186
Ajuste a resultado devengado acumulado 89.405 -
Por utilidad devengada en el ejercicio (mas) 71.837 -
Por pérdida devengada en el ejercicio (mas) 17.569 -
MONTO SUSCEPTIBLE DE DISTRIBUIR 55.966 (307.561)
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